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บทคัดย่อ 
 

งานวิจัยนี้มีวัตถุประสงค์เพื่อศึกษาปัจจัยพื้นฐานทางด้านเศรษฐกิจ และความรับผิดชอบ
ต่อสิ่งแวดล้อม สังคม ธรรมาภิบาลขององค์กร ที่ส่งผลต่อมูลค่าตามราคาตลาดของธุรกิจพลังงาน
และสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย กลุ่มตัวอย่างคือ บริษัทใน
หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที ่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย                     
โดยรวบรวมข้อมูลจากแหล่งข้อมูลทุติยภูมิ (Secondary Source) ที่ได้จากงบการเงินของบริษัท
ระหว่างปี พ.ศ. 2560 –  พ.ศ. 2564 รวม 5 ปี สถิติที่ใช้ในการวิเคราะห์คือ การวิเคราะห์สหสัมพันธ์
เพ ียร ์ส ัน (Pearson Correlation Analysis)  และการว ิ เคราะห ์สมการถดถอยพหุค ูณแบบ                    
เป็นขั้นตอน (Stepwise Multiple Regression)  

ผลการวิจัยพบว่า การวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณแบบเป็นขั ้นตอน (Stepwise 
Multiple Regression) ระหว่างปัจจัยพื้นฐานทางด้านเศรษฐกิจ และความรับผิดชอบต่อสิ่งแวดล้อม 
สังคม ธรรมาภิบาลขององค์กร ต่อมูลค่าตามราคาตลาด การจัดอันดับใน ESG100 (ESG)                     
กลุ่มรายชื่อหุ้นยั่งยืน (THSI) กลุ่มหุ้นยั่งยืนระดับโลก (DJSI) มีความสัมพันธ์ทางบวก กับมูลค่าตาม
ราคาตลาด (MCAP) และรางวัลรายงานความยั ่งยืน (CSR) มีความสัมพันธ์ในทิศทางตรงข้าม                 
กับมูลค่าตามราคาตลาด (MCAP) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ ( INT) อัตราเงินเฟ้อ (INF) 
ผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) และประเมินคะแนนการกำกับดูแลกิจการ (CGR) ไม่มี
ความสัมพันธ์กับมูลค่าตามราคาตลาด (MCAP) 
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ABSTRACT 
 

The research purpose is to study fundamental economic factors, and 
responsibilities for the environment, society, corporate governance that affect the 
market value of energy and utilities sector listed on the Stock Exchange of Thailand. 
The sample is companies in the energy and utilities sector listed on the Stock 
Exchange of Thailand.  The data was collected from secondary sources derived from 
the companies’  financial statements between 2 0 1 7  -  2 0 2 1 , totaling 5  years.                       
The statistics used in the analysis are:  Pearson Correlation Analysis and Stepwise 
Multiple Regression Analysis 

The results showed that, using Stepwise Multiple Regression Analysis, 
fundamental economic factors & responsibilities for the environment, society, 
corporate governance on market value, rankings in the ESG100 , Sustainable Stocks 
(THSI) , and Global Sustainable Stocks (DJSI)  were positively correlated with market 
capitalization (MCAP. Moreover, there was a reverse relationship between Sustainability 
Reporting Awards (CSR)  and market capitalization (MCAP) .  There was no correlation 
between Savings Interest Rates ( INT) , Inflation Rates ( INF) , Gross Domestic Product 
(GDP), and Corporate Governance Rating (CGR); and market capitalization (MCAP). 
 
Keywords : Fundamental Economic Factors, Environment, Society, Governance,  

Energy and Utilities Sector 



ค 
 

กิตติกรรมประกาศ 
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พร้อมทั้งให้คำแนะนำที่เป็นประโยชน์ในการจัดทำการค้นคว้าอิสระฉบับนี้ให้มีความสมบูรณ์มายิ่งข้ึน 

ผู ้วิจัยขอขอบพระคุณคณาจารย์ของมหาวิทยาลัยเทคโนโลยีราชมงคลพระนครและ

อาจารย์พิเศษทุกท่านที่ได้ประสิทธิ์ประสาทความรู้ต่าง ๆ ซึ่งผู้วิจัยได้นำมาใช้ในงานวิจัยฉบับนี้รวมถึง

ขอขอบคุณเจ้าหน้าที่โครงการประจำหลักสูตรซึ่งคอยช่วยประสานงานต่าง ๆ ด้วยดี 

นอกจากนี้ ผู้วิจัยขอขอบคุณบิดา มารดา สมาชิกในครอบครัวทุกคน และเพ่ือน ๆ ทุกท่าน

ผู้บังคับบัญชา ที่คอยให้การสนับสนุน ให้คำแนะนำ เป็นกำลังใจมาโดยตลอด 
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บทท่ี 1 

บทนํา 
 

1.1  ความเปนมาและความสําคัญของปญหา 

ปจจัยพื้นฐานเปนสิ่งสําคัญที่กําหนดมูลคาของหลักทรัพยซึ่งสามารถแยกออกไดเปน          

3 ปจจัย ไดแก 1) ปจจัยทางเศรษฐกิจถาเศรษฐกิจดีมูลคาของหลักทรัพยมักจะเพ่ิมข้ึนเพราะผูลงทุน

มองวาโอกาสที่บริษัทจะมีผลการดําเนินงานขาดทุนมีนอยจึงกลาที่จะลงทุนหลักทรัพยเพ่ิมขึ้น       

2) ปจจัยเฉพาะของอุตสาหกรรมถาอุตสาหกรรมใดอยูในชวงขาขึ้นราคาหลักทรัพยที่อยูใน

อุตสาหกรรมนั้นมักจะปรับตัวเพ่ิมข้ึนเนื่องจากนักลงทุนคาดการณวาผลการดําเนินงานของบริษัทใน

อุตสาหกรรมนั้นจะปรับเพิ่มขึ้นตามภาวะอุตสาหกรรม 3) ปจจัยดานดําเนินงาน เปนตัวแปรที่

เก่ียวของกับผลการดําเนินงานของบริษัทนั้น ทั้งนี้ขึ้นอยูกับประเภทของธุรกิจกลยุทธของบริษัทและ

ความสามารถของผูบริหาร (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2558)  

ปจจัยภายนอกอยางปจจัยเศรษฐกิจเปนปจจัยที่สําคัญ เพราะเปนสวนหนึ่งท่ีจะสะทอนไป

ถึงการคาดการณถึงผลการดําเนินงานในอนาคตของบริษัท และเนื่องดวยสถานการณโลกในปจจุบัน

ที่เปลี่ยนอยางรวดเร็ว การวิเคราะหผลกระทบท่ีไดรับจากการเปลี่ยนแปลงของภาวะเศรษฐกิจจึงมี

ความจําเปนตอการดําเนินธุรกิจ และการตัดสินใจของผูบริหารท่ีจะลงทุนในโครงการตาง ๆ เพ่ือให

บริษัทไดรับผลประโยชนสูงสุด 

การเปลี่ยนแปลงของปจจัยทางดานเศรษฐกิจในปจจุบันทั้งจากเหตุการณการแพรระบาด

ของ COVID-19 รวมถึงสงครามรัสเซีย – ยูเครน ที่สงผลกระทบตอเศรษฐกิจโลก ทั้งในเรื่องการเกิด

วิกฤตพลังงานทําใหราคาสินคาในกลุมพลังงานปรับตัวสูงขึ้น สงผลใหอัตราเงินเฟอสูงข้ึน                 

(กรุงเทพธุรกิจ, 2565) และการดําเนินมาตรการปรับลดงบดุล (Quantitative Tightening: QT) 

ของธนาคารกลางสหรัฐ เพ่ือลดสภาพคลองเงินดอลลารในตลาด สงผลกระทบตออัตราแลกเปลี่ยน

เงินสกุลดอลลาที่แข็งคาข้ึนเม่ือเทียบกับเงินบาท เปนตน (Finomena, 2022) ซึ่งปจจัยทางดาน

เศรษฐก ิจ เหล านี ้ เป นต ัวแปรที ่ส งผลกระทบต อม ูลค าของบร ิษ ัทในธ ุรก ิจพล ังงาน  และ
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สาธารณูปโภค เปนไปตามงานวิจัยของพวงเพชร ภูษี (2560) ที่ศึกษาเรื่องการศึกษาปจจัยทาง

เศรษฐกิจที่มีผลตอดัชนีราคาหมวดพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

ผลการวิจัยพบวาตัวแปรที่สามารถอธิบายดัชนีราคาหลักทรัพยหมวดพลังงานและสาธารณูปโภค 

(ENERG) ไดแก ดัชนีราคาตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET Index) และ ราคาน้ํามันดิบ 

(West Texas Intermediate OIL) โดยมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

อัตราเงินเฟอ (INF), ดัชนกีารลงทุนภาคเอกชน (PII), ดัชนีราคาผูบริโภค (CPI), อัตราการแลกเปลีย่น

เงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ (EX) มีความสัมพันธในทิศทางตรงขามกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ 

โดยการศึกษางานวิจัยครั้งนี้ไดนําเครื่องมือ ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (Interest Rate) 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (Dollar Exchange Rate) อัตราเงินเฟอ (Inflation 

Rate) ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) มาใชเปนตัวแปรในงานวิจัยนี้ 

แน วคิ ด เรื่ อ ง  สิ่ งแ วดล อม  สั งคม  แล ะธรรมม าภิ บ าล  (Environment, Social, 

Governance) เปนแนวคิดที่กําลังไดรับความสนใจจากนักลงทุนทั่วโลก เนื่องจาก เปนแนวคิดท่ี

มุงเนนการดําเนินธุรกิจดวยความยั่งยืน มากกวาที่จะหวังผลกําไรเพียงอยางเดียว (Investment 

Style) โดยแนวคิดเรื่อง สิ่งแวดลอม สังคม และธรรมมาภิบาล จะชวยสรางความนาเชื่อถือแกธุรกิจ 

ในเรื่องความรับผิดชอบของธุรกิจที่มีตอผูมีสวนไดเสีย และการนําเสนอผลการดําเนินงานในการ

พัฒนาธุรกิจใหเตบิโตอยางยั่งยืน ซึ่งตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) ไดใหความสําคัญในการ

สงเสริมการพัฒนาอยางยั่งยืนในภาคตลาดทุน รวมถึงใหความสําคัญกับการบริหารจัดการธุรกิจโดย

คํ านึ ง ถึงสิ่ งแวดล อม สั งคม  และธรรมาภิ บาลขององคกร  (Environmental, Social and 

Governance) รวมถึงการยกระดับการดําเนินงานดาน สิ่งแวดลอม สังคม และธรรมมาภิบาล และ

สงเสริมการลงทุนที่ยั่งยืน (Sustainable Investment) ในกลุมผูลงทุนและผูประกอบวิชาชีพใน

สถาบันตัวกลาง เพ่ือที่จะเสริมสรางรากฐานอันเขมแข็งใหแกภาคตลาดทุน และสงเสริมใหตลาดทุน

ไทยมีสวนชวยพัฒนาเศรษฐกิจ สังคม และสิ่งแวดลอมไปพรอมกันอยางสมดุลและยั่งยืน (ศูนยพัฒนา

ธุรกิจเพ่ือความยั่งยืน, 2565) โดยตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยไดมีเครื่องมือทีใ่ชในการวัดระดับ

แนวคิดเรื่อง สิ่งแวดลอม สังคม และธรรมมาภิบาล เพ่ือเปนขอมูลใหแกนักลงทุนใชในการตัดสินใจ

ในการลงทุน ไดแก การประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (CGR) การจัดอันดับ

ใน ESG100 (ESG) ดัชนีกลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) ดัชนีกลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) และรางวัล

รายงานความยั่งยืนจากการเปดเผยขอมูลดาน ESG (CSR) 

ซึ่งแนวคิดเรื่อง สิ่งแวดลอม สังคม และธรรมมาภิบาล สงผลกระทบโดยตรงตอธุรกิจใน

หมวดพลังงานและสาธารณูปโภค เนื่องจากธุรกิจดังกลาวสวนใหญใชเชื้อเพลิงฟอสซิล ไดแก ถานหิน 

กาซธรรมชาติ และน้ํามัน ซึ่งเปนเชื้อเพลิงที่กอใหเกิดกาซเรือนกระจกที่เปนตนเหตุของภาวะโลก
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รอน ทําใหธุรกิจในหมวดพลังงานและสาธารณูปโภคมีแนวโนมที่จะตองเปดเผยขอมูลดาน

สิ่งแวดลอมในรายงานประจําปของบริษัทมากกวาธุรกิจประเภทอื่น เนื่องขอมูลดังกลาวอาจสงผล

กระทบถึงมูลคาตามราคาตลาดของกิจการ เปนไปตามงานวิจัยของ วิริยา จงรักษสัตย (2561)                

ที่ศึกษาเรื่อง การเปดเผยขอมูลทางสังคมและสิ่งแวดลอมตามกรอบการจัดทํารายงานของ GRI: 

กรณีศึกษา บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมดัชนีเซท 100 ผลการวิจัย

พบวา กลุมอุตสาหกรรมสินคาอุตสาหกรรม (ประเภทธุรกิจปโตรเคมีและเคมีภัณฑ) และกลุม

อุตสาหกรรมทรัพยากร (ประเภทธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค) มีการรายงานขอมูลสังคมและ

สิ่ งแวดลอมมากกวากลุมอุตสาหกรรมอื่น และ ทักษพร อินทรเทศ (2562) ที่ศึกษาเรื่อง 

ความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลสิ่งแวดลอมและมูลคากิจการตามราคาตลาดหุนสามัญของบริษัท

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย : กลุมอุตสาหกรรมทรัพยากรและกลุมสินคาอุตสาหกรรม 

ผลการวิจัยพบวาการเปดเผยขอมูลสิ่งแวดลอมดานการตรวจติดตามสิ่งแวดลอมและการวิจัยและ

พัฒนามีความสัมพันธกับมูลคากิจการตามราคาตลาดหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญทางสถิติระดับ 0.05 

และการเปดเผยขอมูลสิ่งแวดลอมยังสงผลดตีอภาพลักษณองคกรอีกดวย 

แตในปจจุบันแนวคิดเรื่อง สิ่งแวดลอม สังคม และธรรมมาภิบาล อาจไมไดรับความสนใจ

จากผูบริหารบางกลุม เพราะอาจมองวาแนวคิดนี้เปนการเพิ่มตนทุนใหกับธุรกิจ และทําใหธุรกิจมี

ความสามารถในการแขงขันลดลง ซึ่งตรงกับงานวิจัยของ ฑริยา พงษพันธุ (2558) ที่ทําการศึกษา

เรื่อง ความสัมพันธระหวางระดับการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอมสังคมและ

บรรษัทภิบาลขององคกรกับผลประกอบการทางการเงินของบริษัทหมวดธุรกิจพลังงานที่อยูในดัชนี 

SET 50 โดยผลการวิจัยแสดงใหเห็นวา การเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม สังคม 

และบรรษัทภิบาลขององคกรกับผลประกอบการทางการเงินมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับ

อัตราสวนผลตอบแทนตอสวนของผูถือหุน เนื่องจากบริษัทฯ มีคาใชจายที่สูงในการดําเนินกิจกรรม

ดานสิ่งแวดลอม ดานแรงงานและพนักงาน ดานชุมชนและสังคม และดานสุขภาพและความ

ปลอดภัย จึงสงผลกระทบทําใหบริษัทฯ มีอัตราผลตอบแทนผูถือหุนลดลง อยางไรก็ตามจากขอมูล

จากบทวิเคราะหของบริษัทบริหารจัดการสินทรัพยหลายแหงชี้วา การลงทุนในบริษัทที่มีแนวคิดเรื่อง 

สิ่งแวดลอม สังคม และธรรมมาภิบาล หรือบริษัทท่ีดําเนินธุรกิจโดยเนนความยัง่ยืนสรางผลตอบแทน

ที่ดีกวาบริษัทที่ไมคํานึงถึงปจจัยเหลานี้ในระยะยาวสวนหนึ่งเพราะเม่ือบริษัทสามารถระบุปจจัยที่มี

ความสําคัญตอความยั่งยืนของบริษัทไดอยางมีประสิทธิภาพแลว จะสงผลตอศักยภาพในการดําเนิน

ธุรกิจของบริษัทที่จะโดดเดนเหนือกวาคูแขง รวมถึงสถาบันทางการเงินหลายแหงเริ่มไมสนับสนุน

ทางดานการเงินใหกับธุรกิจที่ไมคาํนึงถึงแนวคดิเรื่อง สิ่งแวดลอม สังคม และธรรมมาภิบาล (ธนาคาร

แหงประเทศไทย, 2564) 
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จากเหตุผลขางตน ผูวิจัยจึงเห็นถึงความสําคัญของการที่จะศึกษาเก่ียวกับปจจัยพ้ืนฐาน

ทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคา

ตามราคาตลาดของธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย โดยศึกษาระยะเวลา 5 ป พ.ศ.2560 ถึงป พ.ศ.2564 เพ่ือนําขอมูลที่ไดจากการศึกษามาใชเปน

แนวทางใหกิจการตาง ๆ ที่เก่ียวของสามารถนาขอมูลไปใชเพื่อเปนแนวทางในการหาขอมูลเก่ียวกับ

ปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม ธรรมาภิบาลขององคกร 

ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนใน ตลาด

หลกัทรัพยแหงประเทศไทย   

 

1.2  วัตถุประสงคของการศกึษา 

1.2.1 เพ่ือศึกษาปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจ ที่สงผลตอมูลคาตามราคาตลาดของธุรกิจ

พลงังานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

1.2.2 เพ่ือศึกษาความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม ธรรมาภิบาลขององคกร (ESG) ที่สงผล

ตอมูลคาตามราคาตลาดของธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย 

 

1.3  ขอบเขตของการศกึษา 

ปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม ธรรมาภิบาล

ขององคกร (ESG) ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลทางการเงินที่แสดงอยูในเว็บไซตของตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทยตั้งแตป พ.ศ. 2560 - 2564  

 

1.4  สมมติฐานการวิจัย 

ขอสมมติฐาน ปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม  

ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย มีดังนี ้
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H1 : อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (Interest Rate) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคา

ตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง                

ประเทศไทย 

H2 : อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (Dollar Exchange Rate) มีผลกระทบ

ตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาด

หลักทรพัยแหงประเทศไทย 

H3 : อัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทใน

ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

H4 : ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัท

ในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

H5 : การประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (CGR) มีผลกระทบตอ

มูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคทีจ่ดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย 

H6 : ไดรับการจัดอันดับใน ESG100 (ESG) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของ

บริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

H7 : กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจ

พลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

H8 : กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทใน

ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

H9 : การไดรับรางวัลรายงานความยั่งยืนจากการเปดเผยขอมูลดาน ESG (CSR) มี

ผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 
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1.5  กรอบแนวคิดการวิจัย 
 

          

 

              

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ภาพ 1.1 กรอบแนวคิดการวิจัย 

 

 

 

มูลคาตามราคาตลาด 

(Market Capitalization) 

ตัวแปรอิสระ ตวัแปรตาม 

- อัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย (Interest 

Rate) 

- อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ 

(Dollar Exchange Rate) 

- อัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) 

- ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) 

 

ปจจยัพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจ 

- ประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการบริษัทจด

ทะเบียน (CGR) 

- การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) 

- กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) 

- กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) 

- รับรางวัลรายงานความยัง่ยนืจาก 

การเปดเผยขอมูลดาน ESG (CSR) 

 

 

สิ่งแวดลอม สงัคม  

บรรษัทภิบาลขององคกร (ESG) 
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1.6  ประโยชนที่คาดวาจะไดรับ 

1.6.1 เพ่ือใชเปนขอมูลใหแกนักลงทุนทราบถึงปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจและความ

รับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัท

ในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และใชเปน

ขอมูลเพ่ิมเติมประกอบการตัดสินใจลงทนุ  

1.6.2 ทําใหเกิดการเพ่ิมพูนความรู หรือแสวงหาความรูใหกวางขวาง และสมบูรณในการ

สนับสนุนของทฤษฎีที่เก่ียวของ กับงานวิจัยยิ่งข้ึน 

 

1.7  คํานิยามศัพท 
 

 เงินเฟอ (Inflation Rate) หมายถึง ภาวะที่ระดับราคาของสินคาและบริการโดยทั่วไป

ในประเทศสงูขึน้ตอเนื่อง ทําใหมูลคาของเงนิมีการดอยคาลง (ลงทุนแมน, 2563) 

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (Stock Exchange of Thailand, SET) หมายถึง 

ตลาดที่ทําหนาที่เปนตลาดเพ่ือแลกเปลี่ยนซื้อขายตราสารทุน ของบริษัทท่ีขึ้นทะเบียนไว และ เพ่ือให

สามารถระดมเงินทุนเพ่ิมเตมิจากสาธารณะไดโดยงาย (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2563) 

มูลคาตามราคาตลาด (Market Capitalization) หมายถึง มูลคาตามราคาตลาด

โดยรวมของหลักทรัพยจดทะเบียน ซึ่งเปนคาที่คํานวณจากการนําราคาปดของหลักทรัพยจด

ทะเบียนคูณกับจํานวนหุนจดทะเบียนของหลกัทรัพยปจจุบัน 

หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค (Energy and Utilities Sector) หมายถึง 

บริษัทที่ประกอบธุรกิจเก่ียวกับพลังงานธรรมชาติในรูปแบบตาง ๆ เชน น้ํามัน ถานหิน เปนตน 

รวมถึงบริษัทที่เปนผูใหบริการสาธารณปูโภคตาง ๆ เชน ไฟฟา น้ําประปา เปนตน 

เงินฝากออมทรัพย (Saving Account) หมายถึงคือเงินฝากประเภทที่ไมไดกําหนด

ระยะเวลาในการฝาก จะฝากหรือถอนเมื่อไรก็ไดในวัน และเวลาทําการ มีลักษณะคลายเงินฝาก

กระแสรายวันของธนาคารพาณิชยแตมีดอกเบี้ยใหและใชใบถอนเงินแทนเช็คธนาคาร จึงไมมีสมุด             

คูฝาก 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (Dollar Exchange Rate) หมายถึง 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอคาเงินดอลลารสหรัฐ เชน 36 บาท มีคาเทียบเทากับ 1 ดอลลารสหรัฐ             

เปนตน 

อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ (Gross Domestic Product) 

หมายถึง ผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ คือ มูลคาตลาดของสินคาและบริการข้ันสุดทายที่ผลิตใน
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ประเทศในชวงเวลาหนึ่งๆ โดยไมคํานึงวาผลผลิตนั้นจะเปนผลผลิตที่ไดจากทรัพยากรภายในหรือ

ภายนอกประเทศ 

คะแนนการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน (CGR) หมายถึง โครงการสํารวจเพื่อ

ติดตามและวัดผลการพัฒนาการกํากับดูแลกิจการ หรือ ธรรมาภิบาล ของบริษัทจดทะเบียนไทย             

ซึ่งดําเนินการโดย สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัทไทย (Thai Institute of Directors: IOD) 

(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2564) 

การจัดอันดับใน ESG 100 (ESG) หมายถึง การจัดอันดับหลักทรัพยจดทะเบียนที่

ดําเนินงานโดดเดนดานสิ่งแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and 

Governance) และผลประกอบการของบริษัทควบคูไปพรอมกนั จํานวน 100 หลักทรัพย 

Thailand Sustainability Investment (THSI) หมายถึง บริษัทจดทะเบียนท่ีมีการ

ดําเนินธุรกิจอยางยั่งยืนโดยคํานึงถึงสิ่งแวดลอม มีความรับผิดชอบตอสังคม และมีการบริหารงาน

ตามหลักธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance หรอื ESG) 

หุนย่ังยืนระดับโลก Dow Jones Sustainability Index (DJSI) หมายถึง บริษัทชั้นนํา

ระดับโลกที่มีความโดดเดนในการทําธุรกิจ และคํานึงถึงประเด็นเรื่องความยั่งยืนเปนหลัก (ตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2565) 

รางวัลรายงานความย่ังยืนจากการเปดเผยขอมูลดาน ESG (CSR) หมายถึง รางวัลท่ี

มอบใหแกบริษัทที่เผยแพรขอมูลดาน ESG อันจะเปนประโยชนตอกลุมผูลงทุนในแวดวงตลาดทุน 

และผูมีสวนไดเสียอ่ืน ๆ ของกิจการในรปูของรายงานความยั่งยืน 



 

 

บทท่ี 2 

เอกสารและงานวิจัยที่เกี่ยวของ 
 

ในการศึกษาปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม   

ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูวิจัยไดศกึษาและรวบรวมแนวคิด 

โดยศึกษาจากการทบทวนวรรณกรรมของงานวิจัยท่ีเก่ียวของแบงออกเปน 4 หัวขอ ซึ่งมรีายละเอียด

ดังนี้ 

2.1 ความรูทัว่ไปเก่ียวกับการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน 

2.2 แนวคิดเรื่องความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาลขององคกร  

2.3 ความรูเก่ียวกับอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ 

2.4 งานวิจัยที่เก่ียวของ 

 

2.1 ความรูทั่วไปเกี่ยวกับการวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน 

แนวคิดการวิเคราะหหลักทรัพยโดยใชปจจัยพ้ืนฐานเปนแนวคิดท่ีมุงวิเคราะหปจจัยที่เปน

ตัวกําหนดอัตราผลตอบแทนความเสี่ยงจากการลงทุนและมูลคาของหลักทรัพยซึ่งปจจัยพื้นฐาน

ดังกลาวไดแก ปจจัยดานภาวะเศรษฐกิจ ปจจัยดานภาวะอุตสาหกรรมที่เกี่ยวของ และปจจัยที่

เก่ียวกับผลการดําเนินงานรวมทั้งฐานะทางเงินของบริษัทผูออกหลักทรัพย (ตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย, 2558) 

การวิเคราะหเศรษฐกิจ (Economic Analysis) จะเปนการวิเคราะหและพยากรณแนวโนม

ภาวะเศรษฐกิจในอนาคตทั้งแนวโนมระยะยาวและระยะสั้นทั้งเศรษฐกิจของประเทศและเศรษฐกิจ

โลกนอกจากนั้นยังรวมไปถึงการวิเคราะหวัฏจักรเศรษฐกิจ (Economic Cycle) ดัชนีชี้วัดภาวะ

เศรษฐกิจในดานตาง ๆ และนโยบายเศรษฐกิจของรัฐ เชน นโยบายการเงินนโยบายการคลังนโยบาย

การค าระหว างประเทศว าจะ มีผลกระทบต อธุรกิ จที่ ออกหลั กทรัพ ยมากน อย เพี ยงใด
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การวิเคราะหอุตสาหกรรม (Industry Analysis) จะเปนการวิเคราะหวงจรอุตสาหกรรม   

(Industry Life Cycle) สภาพการแขงขันในอุตสาหกรรมตลอดจนอนาคตของอุตสาหกรรมวาจะมี

แนวโนมอัตราการเจริญเติบโตอยางไรซึ่งข้ึนอยูกับปจจัยหลายอยางดวยกันเชนนโยบายของรฐับาลที่

จะใหการสนับสนุนหรือเปนอุปสรรคในการดําเนินธุรกิจโครงสรางการเปลี่ยนแปลงของระบบภาษี

ของรัฐบาลโครงสรางของอุตสาหกรรมแตละประเภทเปนตน 

การวิเคราะหบริษัท (Company Analysis) เปนขั้นสุดทายของการวิเคราะหหลักทรัพย

ดวยปจจัยพ้ืนฐานซึ่งเปนการวิเคราะหเพ่ือคัดเลือกบริษัทที่ควรลงทุนโดยจะเนนการวิเคราะหทั้ง                  

เชิงคณุภาพ (Qualitative Analysis) เชน ประสบการณและความนาเชื่อถือของผูบริหารบุคลากรขีด

ความสามารถดานการตลาดการผลิต / การบริการการวิจัยและพัฒนาการบริหารและระบบ

สารสนเทศเพ่ือการบริหารฯลฯและการวิเคราะห เชิงปริมาณ (Quantitative Analysis) ซึ่งจะ

วิเคราะหจากงบการเงินทั้งในอดีตและปจจุบันของบริษัทเพ่ือนํามาประมาณการกําไรตอหุนและราคา

หุนในอนาคต 

ในงานวิจัยครั้งนี้ไดนําการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐานดานเศรษฐกิจมาใชเปนตัวแปรเพ่ือหาตัว

แปรที่สงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ซึ่งไดแก 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (Interest Rate) – อัตราดอกเบี้ยเปนหนึ่งในปจจัยที่

สงผลกระทบตอราคาหลักทรัพยในตลาดหลักทรัพย เนื่องจากหากอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย

ปรับตัวลงจะเปนแรงจูงใจใหคนถอนเงินออกมาเพ่ือหาการลงทุนท่ีใหผลตอบแทนที่ดีมากขึ้น ซึ่งการ

ลงทุนในตลาดหลักทรัพยมีความเสี่ยงสูงแตผลตอบแทนก็สูงตามไปดวย แตในอีกดานหนึ่งหากอัตรา

ดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพยปรับตัวสูงข้ึน จะทําใหคนที่ลงทุนอยูในตลาดหลักทรัพยหันมากฝากเงิน

ในบัญชีเงินฝากออมทรัพยมากขึ้นเพราะใหอัตราดอกเบี้ยที่สูงและปลอดภัย (โสภณ ดานศิริกุล, 

2550) 

อัตราแลกเปลี่ยน (Exchange Rate) หมายถึง อัตราเงินตราของประเทศหนึ่ง สามารถ

แลกกับเงินตราหนึ่งหนวยของอีกประเทศหนึ่ง เชน อัตราแลกเปลี่ยนของคาเงินบาทตอ เงินตราสกุล

ดอลลารสหรัฐ โดยสวนใหญปญหาอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราระหวางประเทศจะเกิด ข้ึนกับ

อุตสาหกรรมท่ีตองพึ่งพาวัตถุดิบจากตางประเทศ หากคาเงินบาทออนตัวลง ยอมทําให คาใชจายใน

การสั่งสินคาเขามาผลิตหรือจําหนายสูงข้ึนตามไปดวย แตสําหรับประเทศไทยซึ่ง อุตสาหกรรมสวน

ใหญตองพึง่พาการนําเขาวัตถุดิบ และมีภาระหนี้สินตางประเทศคอนขางมาก คาเงินบาทท่ีออนตัวลง

จะสงผลในทางลบแกธุรกิจ แตหากคาเงินบาทแข็งคามากไปก็จะสงผลรายตอการสงออกเชนกัน 

(โสภณ ดานศิริกุล, 2550: 79) และถามองในมุมของนักลงทุนจากตางประเทศหากเงินบาทมี

แนวโนมออนคา จะทําใหเม็ดเงินของนักลงทุนตางตางชาติไหลออกจากตลาดหุนไทย มีผลทําใหดัชนี
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หุนไทยปรับลดลง ขณะเดียวกันการถือเงินบาทไวทําใหนักลงทุนตางชาติขาดทุนจากอัตรา

แลกเปลี่ยน หากเงินบาทแข็งคาขึ้น เม็ดเงินลงทุนจากนักลงทุนตางชาติจะไหลเขามาลงทุนในตลาด

หุนไทย ทําใหดัชนีหุนปรับข้ึน ขณะที่นักลงทุนตางชาติไดรับกําไร 2 ตอ คือ กําไรจากการแข็งคาของ

เงินบาท และกําไรจากการปรับขึ้นของราคาหุน (ธนาคารไทยพาณิชย, 2563) บริษัทในกลุมธุรกิจ

พลังงานและสาธารณูปโภคสวนใหญ หากสกุลเงินบาทออนคาจะไดรับผลกระทบในแงของการกูยืม

เปนเงินสกุลตางประเทศ โดยกรณีบาทออนคาจะตองแปลงคาเงินบาทเปนสกุลตางประเทศใน

สัดสวนที่เพ่ิมขึ้น และบันทึกเปนขาดทุนจากอัตราแลกเปลี่ยน สงผลกระทบตอผลกําไรท่ีบริษัททําได 

(บล. เอเชีย พลัส, 2565) 

อัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) ผลกระทบตออํานาจซื้อของเงินเมื่อเกิดภาวะเงินเฟอ คือ 

ระดับราคาโดยทั่วไปจะสูงขึ้น อํานาจการซื้อของเงนิแตละหนวยจะลดลง กลาวไดวา เงินจํานวนเทา

เดิมจะซือ้สินคาไดใน ปริมาณทีน่อยลง หรอืถาตองการซื้อสินคาในปริมาณเทาเดิมก็จะตองใชเงินเปน

จํานวนมากข้ึน ดังนั้น ในสถานการณเชนนี้ประชาชนก็จะรีบเรงใชเงินไปในการซื้อขายสินคาและ

บริการตาง ๆ ซึ่งจะมีผลทําใหอุปสงครวมเพ่ิมข้ึนและทําใหเกิดปญหาเงินเฟอรุนแรงยิ่งข้ึน ซึ่งตาม

ทฤษฎีเศรษฐศาสตร การเกิดเงินเฟอออน ๆ ถือเปนเรื่องที่ดีตอภาพรวมตลาดหุน เพราะเปน

สัญญาณที่บงบอกวาเศรษฐกิจกําลังเติบโตไปขางหนา แตกรณีท่ีเงินเฟอเพ่ิมขึ้นรวดเร็วจนเกินไป 

อาจสงผลใหธนาคารกลางปรับข้ึนอัตราดอกเบี้ยนโยบายเพื่อชะลอเงินเฟอ และยังสงผลกระทบ

ในทางลบตอตลาดหุนดวย เนื่องจากการเพิ่มดอกเบี้ย จะทําใหตนทุนทางการเงินของบริษัทจด

ทะเบียนสูงข้ึนตาม (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2564) 

อัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ (Gross Domestic Product)

เนื่องจาก GDP คือ คาที่ใชวัดความเจริญทางดานเศรษฐกิจ จึงยังมีความสําคัญตอนักลงทุนและการ

เคลื่อนยายเงินลงทุน (Fund Flow) เพราะนักลงทุนไมวาจะเปนรายเล็กหรือรายใหญ ยอมอยากจะ

ลงทุนในประเทศที่มีเศรษฐกิจที่ดี มีเสถียรภาพ และมีการเติบโตที่มากกวา ดังนั้น GDP จึงยังเปน

หนึ่งในตัวชี้วัดท่ีสําคัญที่นักลงทุนควรพิจารณากอนตัดสินใจลงทุน (นิภาพันธ พูนเสถียรทรัพย, 

2562) 

 
 

2.2 แนวคิดเรื่องความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาลขององคกร  

ESG คือ แนวคิดการดําเนินธุรกิจที่มุงเนนความยั่งยืน โดยไมหวังผลกําไรเพียงอยางเดียว 

(Investment Style) แตคํานึงถึง 3 ปจจัยหลัก คือ ดานสิ่งแวดลอม สังคม และธรรมาภิบาล 

(Environment, Social, Governance: ESG) ซึ่ งป จ จุบัน ESG ไดรับความนิยมจากนักลงทุน         
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ทั่วโลก เนื่องจากเปนแนวคดิที่นักลงทุนใชประกอบการพิจารณาการลงทุน โดยจะใหความสําคัญกับ

การทําธรุกิจที่คํานึงถึงความรับผิดชอบ 3 ดาน ทีใ่ชเปนตัวชี้วัด ไดแก 

E = Environment (สิ่งแวดลอม) คือ การใชทรัพยากรธรรมชาติอยางมีประสิทธิภาพ รวม

ไปถึงการรักษาและฟนฟูสภาพแวดลอมที่ไดรับผลกระทบจากการดําเนินธุรกิจ (พิชญาภคั เพชรสีสุข, 

2565) 

S = Social (สังคม) คือ การบริหารทรัพยากรบุคคลขององคกรอยางเปนธรรมและเทา

เทียม คํานึงถึงสภาพแวดลอมในการทํางานและสุขภาพของพนักงาน ไปจนถึงลูกคา ชุมชน และผูที่

ทํางานตลอดหวงโซอุปทาน (Supply Chain) (พิชญาภัค เพชรสีสุข, 2565) 

G = Governance (ธรรมาภิบาล) คือ การดําเนินธุรกิจอยางโปรงใสสามารถตรวจสอบได 

ตอตานการทุจริต มีการกํากับดูแลกิจการที่ดี และดูแลผลประโยชนของผูมีสวนไดสวนเสียกับบริษัท

อยางเปนธรรม (พิชญาภัค เพชรสีสุข, 2565) 

ทั้งนี้แนวคิด ESG ชวยสรางความนาเชื่อถือใหแกธุรกิจ ดวยการสะทอนบทบาทความ

รับผิดชอบของธุรกิจที่มีตอผูมีสวนไดเสีย และการนําเสนอผลการดําเนินงานในการพัฒนาธุรกิจให

เติบโตอยางยั่งยืน (กาญจนกมล พรมเหลา, 2564) 

แนวคิด ESG เปนที่รูจักในหมูนักลงทุนจากหลักปฏิบัติการลงทุนที่มีความรับผิดชอบ

(Principles for Responsible Investment: PRI) ซึ่งมีเปาหมายหลักเพ่ือชวยใหนักลงทุนผนวก

ปจจัย ESG เพ่ือใชในการตัดสินใจทางดานการลงทุนและการมีสวนรวมของผูถือหุน ซึ่งจะทําให

ผลตอบแทนระยะยาวของผูลงทุนไดรับผลประโยชนสูงขึ้น เริ่มขึ้นในเดือนเมษายน 2549 โดย 

United Nation (UN) เปนโครงการภาคสมัครใจ ประกอบดวยหลักการ 6 ขอ ประกอบดวย 

  - การนําประเด็นดาน ESG มาประกอบการวิเคราะหและการตัดสินใจลงทุน 

  - การใชสิทธิในฐานะผูถือหุนอยางจริงจังและนําประเด็นดาน ESG เปนสวนหนึ่ง

ของการกําหนดนโยบายและหลกัปฏิบัติการใชสิทธิในฐานะผูถอืหุน 

  - การสนับสนุนใหบริษัทตาง ๆ ที่เราลงทุนเปดเผยขอมูลดาน ESG 

  - การสงเสริมประเด็นดาน ESG ใหเกิดการยอมรับและการปฏิบัติในอุตสาหกรรม

การลงทุน 

  - การใหความรวมมือในการนําหลักปฏิบัติการลงทุนที่มีความรับผิดชอบมาใช

ปฏิบัติ 

  - การรายงานขอมูลขาวสารความคืบหนาในการดําเนินงานตามหลักปฏิบัติการ

ลงทุนท่ีมีความรับผดิชอบ 
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และใน ป  2558 United Nation (UN) ได ป ระกาศ เป าห มายการ พัฒ น าท่ี ยั่ งยื น 

(Sustainable Development Goals: SDGs) 17 เปาหมาย โดยจะเปนขอผูกพันสําหรับชาติ

สมาชิกที่ไดใหการรับรอง 193 ประเทศ โดยเปาหมายการพัฒนาที่ยั่งยืนดังกลาว จะถูกใชเปนเครื่อง

กําหนดทิศทางการพัฒนาของโลกนบัจากนี้ จวบจนป 2573 ครอบคลุมระยะเวลา 15 ป 

ESG เปนประเด็นที่ริเริ่มในระดับภาคธุรกิจ แตสามารถเชื่อมโยงในภาพที่กวางข้ึนในระดับ

สังคมและเศรษฐกิจในแตละเปาหมายของ SDGs ไดเชนกัน การตัดสินใจลงทุนตาม ESG เปนการมุง

ไปที่การสรางมูลคาในระยะยาวสําหรับธุรกิจและสังคม ดังนั้นจึงมีความเชื่อมโยงโดยตรงกับแนวคิด

ของ SDGs ในการสรางคานิยมรวมกันซึ่งแสดงถึงศักยภาพของตลาด ความตองการของสังคมและ

การดําเนินนโยบายเพ่ือแนวทางที่ยั่งยืนและครอบคลุมเพ่ือการเติบโตทางเศรษฐกิจและความเปนอยู

ที่ด ี(สมาคมบริษัทหลักทรัพยไทย, 2565) 

สําหรับการวัดผลทางดาน ESG นั้น องคกรตองพิจารณาเลือกตัวชี้วัดที่สอดคลองกับกล

ยุทธ และมีความสําคัญตอการดําเนินธุรกิจของตน เพ่ือกําหนดวิธีการที่มีประสิทธิภาพในการวัดผล

และจัดทํารายงาน ซึ่งปจจุบันมีโครงการทั้งใน และตางประเทศที่ทําการ คัดเลือก และจัดอันดับ

ใหแกบริษัทที่มีการบริหารจัดการตามหลัก ESG เพ่ือใหขอมูลแกนักลงทุน ไดแก 
 

2.2.1 การสํารวจการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน Corporate Governance Report 

of Thai LISTED COMPANIES (CGR) 

เปนโครงการสํารวจเพ่ือติดตามและวัดผลการพัฒนาการกํากับดูแลกิจการ หรือ             

ธรรมาภิบาล ของบริษัทจดทะเบียนไทย ซึ่งดําเนินการโดย สมาคมสงเสริมสถาบันกรรมการบริษัท

ไทย (Thai Institute of Directors: IOD) ดวยการสนับสนุนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย

และ สํานักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. มาตั้งแตป 2544 เปนประจําทกุปจนถึงปจจุบัน 

(ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2564) 

ในการดําเนินโครงการ CGR นั้น ทาง IOD ได  แตงตั้ งคณะกรรมการโครงการ 

(Steering Committee) ซึ่งประกอบดวยผูแทนจากองคกรที่มีสวนเกี่ยวของในตลาดทุน เพื่อให

ขอเสนอแนะและพิจารณาหลักเกณฑการสํารวจ แสดงความคิดเห็นและขอเสนอแนะตอผลสํารวจ

และการจัดทํารายงาน ตลอดจนแนวทางการประกาศผลสํารวจในภาพรวม เพ่ือใหหลักเกณฑและ

วิธีการที่ใชในการสํารวจมีมาตรฐานเปนที่ยอมรับ และสามารถใชเปนตัวชี้วัดการปฏิบัติตามหลักการ

กํากับดูแลกิจการท่ีดีไดอยางมีประสิทธิภาพ โดยมีหลักเกณฑและน้ําหนักที่ใชในการประเมิน           

5 เกณฑ ดงันี้  

1. สิทธิของผูถือหุน คิดเปนรอยละ 15 

2. การปฏิบัติตอผูถือหุนอยางเทาเทียมกัน คิดเปนรอยละ 10 
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3. การคํานึงถงึบทบาทผูมีสวนไดสวนเสีย คิดเปนรอยละ 20 

4. การเปดเผยขอมูลและความโปรงใส คิดเปนรอยละ 20 

5. ความรับผดิชอบของคณะกรรมการ คดิเปนรอยละ 35 

ในการแสดงผลรายบริษัท คณะกรรมการโครงการ ไดจัดกลุมบริษัทที่ทําการสํารวจเปน 

6 กลุมตามชวงคะแนนที่ไดรับ และใชจํานวนตราสัญลักษณของคณะกรรมการธรรมมาภิบาล

แหงชาติแสดงผลคะแนนในแตละระดับ ดังนี ้
 

 
 

ภาพ 2.1 รายละเอียดผลคะแนนในแตละระดับ จากเวบ็ไซตสถาบันกรรมการบริษัทไทย (IOD)                             

โดยการสนับสนุนจากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (ตลท.), 2564 

 

2.2.2 การจัดอันดบัใน ESG 100 โดยสถาบันไทยพัฒน 

ESG100 คือ การจัดอันดับหลักทรัพยจดทะเบียนที่ดําเนินงานโดดเดนดานสิ่งแวดลอม 

สังคม และธรรมาภิบาล (Environmental, Social and Governance) และผลประกอบการของ

บริษัทควบคูไปพรอมกัน จํานวน 100 หลักทรัพย ริเริ่มขึ้นโดยสถาบันไทยพัฒน ผูพัฒนาขอมูลดาน

ความยั่งยืนของธุรกิจ และเริ่มมีการเปดเผยรายชื่อ 100 บริษัทเปนครั้งแรกเมื่อป 2558 การจัด

อันดับหลักทรัพยกลุม ESG100 ทําการประเมินขอมูลการดําเนินงานดานสิ่งแวดลอม สังคม และ 

ธรรมาภิบาล โดยใชขอมูลที่เปดเผยไวตอสาธารณะ โดยเกณฑหลักสําหรับการประเมินประกอบไป

ดวย 3 ประเด็นหลกั ไดแก 

  - การพิจารณาประเด็นดาน ESG ที่กอใหเกิดผลกระทบตอศักยภาพการเติบโตของ

อุตสาหกรรม 



15 
 

  - การพิจารณาวิธีการที่บริษัทใชระบุและจัดการกับโอกาสและความเสี่ยงที่

เก่ียวของกับประเด็นดาน ESG 

  - การพิจารณาประเด็นดาน ESG ที่สงผลกระทบตอผลประกอบการขององคกรที่

สถาบันไทยพัฒนนํามาใช 

2.2.3 รายชื่อหุนยั่งยืน หรือ Thailand Sustainability Investment (THSI)  

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จัดทํา Thailand Sustainability Investment 

(THSI) หรือ รายชื่อหุนยั่งยืน ตั้งแตป 2558 ซึ่งเปนหุนของบริษัทจดทะเบียนที่มีการดําเนินธุรกิจ

อยางยั่งยืนโดยคํานึงถึงสิ่งแวดลอม มีความรับผิดชอบตอสังคม และมีการบริหารงานตามหลักธรร

มาภิบาล (Environmental, Social and Governance หรือ ESG) เพื่อ เปนอีกทางเลือกหนึ่ ง

สําหรับผูลงทุนที่ตองการลงทุนตามแนวทางของการลงทุนอยางมีความรับผิดชอบ (Responsible 

Investment) โดยมีขัน้ตอนดงันี้ (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2565) 

 

 
 

ภาพ 2.2 แผนผังขั้นตอนการดําเนินงานเพ่ือเขามีรายชื่อใน SETTHSI จาก เกณฑและคูมือการเขา

รวมการประเมินความยั่งยืนของบริษัทจดทะเบียนประจําป, 2565 

 

2.2.4 กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก Dow Jones Sustainability Index (DJSI) 

Dow Jones Sustainability Index (DJSI) เปนดัชนีที่ถูกพัฒนาโดย RobecoSAM 

ผูเชี่ยวชาญดานการลงทุนอยางยั่งยืน รวมกับ S&P DowJones โดยเปนดัชนีที่คัดเลือก “หุนยั่งยืน

ระดับโลก” คือตองเปนบริษัทชั้นนําระดับโลกที่มีความโดดเดนในการทําธุรกิจ และคํานึงถึงประเด็น
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เรื่องความยั่งยืนเปนหลักทั้งนี้ ดัชนี DJSI ที่บริษัทจดทะเบียนไทยจะไดรับการพิจารณาใหเขารวม

การคาํนวณ ประกอบดวยกัน 2 ดัชนี ไดแก (ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย, 2565) 

1. ดัชนีหลักทั่วโลก หรือ DJSI World ซึ่งคัดเลือกจากบริษัทขนาดใหญ กวา 2,500 

แหงจากทั่วโลกที่อยูในดัชนี S&P Global BMI 

2. ดัชนีแยกตามภูมภิาค นั่นคือ DJSI Emerging Markets (EM) ซึ่งคัดเลือกจากบริษัท

ขนาดใหญที่อยูในกลุมประเทศเศรษฐกิจตลาดเกิดใหม 

โดยมเีกณฑการคดัเลือกหุนในดัชนี DJSI ดังนี ้

1. ตองมีมูลคาตามราคาตลาดหลังปรับน้ําหนักตามสัดสวนผูถือหุนรายยอย (Free-

float Adjusted Market Capitalization) ไมต่ํากวา 500 ลานเหรียญสหรัฐ  

2. คะแนนจากแบบประเมินดานความยั่งยืนทางธุรกิจ (Corporate Sustainability 

Assessment: CSA) ผานเกณฑการประเมินทั้ ง 3 ดาน ไดแก  เศรษฐกิจ (Economic) สังคม 

(Social) และสิ่งแวดลอม (Environment) 

3. คัดเลือกบริษัทที่เปน best-in-class ท่ีไดคะแนนสูงท่ีสุด 10% แรกของแตละกลุม

อุตสาหกรรม  

2.2.5 รางวัลรายงานความยั่งยนืจากการเปดเผยขอมูลดาน ESG 

สมาคมบริษัทจดทะเบียนไทย โดย CSR Club ไดเล็งเห็นความสําคัญของการสงเสริม

ใหบริษัทท่ีประกอบการอยูในประเทศไทย เผยแพรขอมูลดาน ESG อันจะเปนประโยชนตอกลุมผู

ลงทุนในแวดวงตลาดทุน และผูมีสวนไดเสียอื่น ๆ ของกิจการ ในรูปของรายงานความยัง่ยืนเพ่ิมมาก

ขึน้  จึงไดรวมกับสถาบันไทยพัฒน ริเริ่มโครงการประกาศรางวัลรายงานความยั่งยืน (Sustainability 

Report Award) โดยเริ่มครั้งแรกในป 2560 โดยใชการพิจารณาตัดสินรางวัลรายงานความยั่งยืน  

จะใชเกณฑ 3 ดาน ดังนี ้

- ดานความสมบูรณ (Completeness) ของรายงาน 

- ดานความเชื่อถือได (Credibility) ของรายงาน 

- ดานการสื่อสารและนําเสนอ (Communication) รายงาน 

โดยประเภทรางวัลการเปดเผยขอมูลความยั่งยืน ในป 2556 - 2557 แบงออกเปน           

3 ประเภทรางวัล ไดแก 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน ระดับยอดเยี่ยม (ประจําป) 

- รางวัลรายงานความยั่งยนื ระดับดีเยี่ยม 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน ระดบัดีเดน (ผานเกณฑมาตรฐาน) 
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โดยประเภทรางวัลการเปดเผยขอมูลความยั่งยืน ในป 2558 - 2559 แบงออกเปน               

4 ประเภทรางวัล ไดแก 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน ระดับยอดเยี่ยม (ประจําป) 

- รางวัลรายงานความยั่งยนื ระดับดีเยี่ยม 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน ระดับดีเดน (ผานเกณฑมาตรฐาน) 

- SR Recognition (ประกาศเกียรติคุณบริษัทที่ใหความสําคัญเรื่องการเขียนรายงาน

ความยัง่ยืน) 

โดยประเภทรางวัลการเปดเผยขอมูลความยั่งยืน ในป 2560 แบงออกเปน 6 ประเภท

รางวัล ไดแก 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน Award of Sustainable Excellence 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน ระดับยอดเยี่ยม 

- รางวัลรายงานความยั่งยนื ระดับดีเยี่ยม 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน ระดับดีเดน (ผานเกณฑมาตรฐาน) 

- SR Recognition (ประกาศเกียรติคุณบริษัทที่ใหความสําคัญเรื่องการเขียนรายงาน

ความยั่งยืน) 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน First Sustainability Report (รางวัลสําหรับบริษัทที่มี

การจัดทํารายงานความยั่งยืนเปนปแรก) 

โดยประเภทรางวัลการเปดเผยขอมูลความยั่งยืน ในป 2561 แบงออกเปน 9 ประเภท

รางวัล ไดแก 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน Award of Sustainable Excellence 

- รางวัลรายงานความยัง่ยืน ระดับยอดเยีย่ม 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน ระดับดีเยี่ยม 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน ระดับดีเดน 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน Recognition 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน First Time Sustainability Report 

- รางวัลรายงานความยัง่ยืน Most Improved 

- รางวัลรายงานความยั่งยืน Best SDGs Reporting 

- รางวัลรายงานความยัง่ยนื Best Report Design 
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โดยประเภทรางวัลการเปดเผยขอมูลความยั่งยืน ในป 2562 – ปจจุบัน แบงออกเปน        

3 ประเภทรางวัล ไดแก 

- รางวัลเกียรติคุณ (Sustainability Disclosure Award) 

- ประกาศเกียรติคณุ (Sustainability Disclosure Recognition) 

- กิตติกรรมประกาศ (Sustainability Disclosure Acknowledgement) 

 

2.3  ความรูเกี่ยวกับอัตราการเติบโตของผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ 

GDP (Gross Domestic Product) หรือ ผลิตภัณฑมวลรวมของประเทศ คือ มูลคาตลาด

ของสินคาและบริการข้ันสุดทายที่ผลิตในประเทศในชวงเวลาหนึ่งๆ โดยไมคํานึงวาผลผลิตนั้นจะเปน

ผลผลิตที่ ไดจากทรัพยากรภายในหรือภายนอกประเทศ ซึ่ งคิดคน โดย Simon Kuznets                      

นักเศรษฐศาสตรชาวรัสเซีย ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศสามารถใชเปนตัวบงชี้ถึงมาตรฐานการ

ครองชีพของประชากรในประเทศ โดยใช สูตรคํานวณคา GDP ดังนี้ (นิภาพันธ พูนเสถียรทรัพย, 

2562) 
 

GDP = C + I + G + (X - M) 
   

โดยท่ี C หรือ Consumption คือ มูลคาการบริโภคของภาคเอกชนและประชาชนทั่วไป 

(Private Consumption) ซึ่ งรวมคาใชจายสวนบุคคลแทบทั้ งหมดเชน อาหาร คาเชา คายา                

รวมมูลคารถยนตคันใหม แตไมรวมมูลคารถยนตมือสอง และไมรวมการซื้อที่อยูอาศัยหลังใหม 

I หรือ Investment คือ มูลคาการลงทุนจากภาคเอกชนในสินคาทุน เชน การกอสราง

เหมืองแรใหม การซื้อซอฟตแวร การซื้ออุปกรณเครื่องจักรสําหรับโรงงาน เปนตน การใชจายโดย

ครัวเรือนเพ่ือซื้อบานหลังใหมรวมไวในการลงทุนเชนกัน แต การซื้อผลิตภัณฑทาง การเงิน เชน            

การซื้อหุนสามัญหรือหุนกู ไมจัดวาเปนการลงทุนแตเปนการออม (Saving) จึงไมรวมใน GDP เพราะ

เปนเพียงการสับเปลี่ยนเอกสารทางกฎหมายเทานั้น ซึ่งเงินนั้นไมไดถูกแปลงใหเปนสินคาหรือบริการ 

จึงไม เปนสวนหนึ่งของเศรษฐกิจท่ีแทจริง และจัดให เปนรายจายประเภทเงินโอน(Transfer 

Payment) 

G หรือ Government Spending คือ คาใชจายทั้งหมดของรัฐบาลที่ใชซื้อสินคาและ

บริการขั้นสุดทาย ซึ่งรวมถึงเงินเดือนของขาราชการ การซื้ออาวุธทางทหาร และคาใชจายลงทนุของ

รัฐ แตไมรวมรายจายประเภทเงินโอนอยางเชน สวัสดิการสังคมหรือผลประโยชนจากการวางงาน 
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X หรือ Export คือ มูลคาการสงออก 

M หรือ Import คือ มูลคาการนําเขา 

 หาก GDP เปนบวก หมายความวา เศรษฐกิจภาพรวมมีการเติบโตขึ้นจากปกอน คนมีการ

จับจายใชสอยมากขึ้น ภาครัฐ ภาคเอกชนมีการลงทนุเพ่ิมข้ึน และมูลคาการสงออกสูงกวาการนําเขา 

ซึ่งถือเปนสัญญาณท่ีดี  

ในทางตรงกันขาม หาก GDP ติดลบ เปนการบงบอกถึงภาวะเศรษฐกิจของประเทศนั้น

หยุดชะงัก ชะลอตัว หรือไมเปนไปตามที่ธนาคารกลางของประเทศประมาณการ ซึ่งอาจเปนไปไดวา

การจางงานอาจจะต่ํากวาคาด การลงทุนภาคอุตสาหกรรมลดลง การใชจายของภาครัฐนอยกวาที่

คาด แมกระทั่งการบริโภคของประชาชนก็ลดลงดวย ตัวเลข GDP ที่ติดลบนี้ จะทําใหนักลงทุนเกิด

การเคลื่อนยายเม็ดเงินไปลงทุนในตลาดหรือระบบเศรษฐกิจที่มเีสถียรภาพและมีการเติบโตท่ีมากกวา 

 

2.4  งานวิจัยที่เกี่ยวของ 

ดารานาถ พรหมอินทร (2560) ศึกษาความสัมพันธของผลการดําเนินงานและคุณภาพ

กําไรตอราคาตลาดหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย                   

กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี กลุมตัวอยางที่ใชในการวิจัย คือ บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย 

กลุมอุตสาหกรรมเทคโนโลยี จํานวน 33 บริษัท โดยศึกษาจากงบการเงินประจําไตรมาส ตั้งแต               

ป 2557 ถึง ป 2559 รวมระยะเวลา 12 ไตรมาส โดยเก็บรวมรวมขอมูลทุติยภูมิจากรายงานทาง

การเงินของบริษัทในฐานขอมูลตลาดหลักทรัพยออนไลนของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย              

สถิติทีใชในการวิเคราะหขอมูลประกอบดวย สถิติเชิงพรรณนา ไดแก คาเฉลี่ย และคาเบี่ยงเบน

มาตรฐาน สถิติเชิงอนุมาน ไดแก คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบเพียรสัน และการวิเคราะหความ

ถดถอยเชิงพหุ ณ ระดับนัยสําคัญทางสถิติที ่0.05 พบวา อัตราผลตอบแทนผูถือหุน (ROE) กําไรจาก

การดําเนินงานกอนหักตนทุนทางการเงนิ ภาษีเงินได คาเสื่อมราคาและคาใชจายตัดบัญชี (EBITDA) 

คุณภาพกําไรวิธีรายการคงคางจากเงินทุนหมุนเวียน (WCA) คุณภาพกําไรวิธีรายการคงคางจากการ

ดําเนินงานสุทธิ (NOA) มีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกันกับราคาตลาดหลักทรัพย สวนอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ มีความสัมพันธไปในทิศทางตรงกันขามกับราคาตลาด

หลักทรัพย 

ภัสสิริ ศรสงคราม (2560) ศึกษาความสัมพันธระหวางความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม 

สังคม และบรรษัทภิบาลขององคกร (ESG) กับมูลคากิจการ (TOBIN’S Q) ในหมวดธุรกิจพลังงานที่

จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary 
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Data) ระหวางป พ.ศ. 2558 – 2560 โดยตัวแปรอิสระที่ใชในการศึกษาไดแก 1)  ผลการประเมิน

การกํากับดูแลกิจการของบริษัทจดทะเบียนที่เสนอไวในรายงาน Corporate Governance Report 

of Thai Listed Companies (CGR) 2) การไดรบัการจัดอันดับใน ESG100 3) การไดรับคัดเลือกให

มีรายชื่ออยูใน Thailand Sustainability Investment 4) การไดรับคัดเลือกใหมีรายชื่ออยูในกลุม

ดัชนีความยั่งยืนดาวโจนส หรือ Dow JonesSustainability Indexes(DJSI) และ 5) การไดรับ

รางวัลรายงานความยั่งยืนจากการเปดเผยขอมูลดาน ESG โดยสมาคมบริษัทจดทะเบียนไทย (CSR 

Club) ตัวแปรตาม คือ มูลคากิจการ ซึ่งใช Tobin’s Q เปนตัววัด โดยผลการศึกษาพบวาตัวแปร

อิสระไมมีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานของบริษัทในกลุมพลังงานที่จดทะเบียนอยูในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย แสดงวากิจการที่มีความรับผิดชอบดานสิ่งแสดลอม สังคม และ              

บรรษัทภิบาลไมมีผลตอมูลคากิจการในปจจุบัน เนื่องจากการที่บริษัทไดรับการจัดอันดับหรือไดรับ

รางวัลนั้นอาจสงผลตอมูลคาของกิจการในอนาคต 

วิชาวีร เจตะสานนท (2560) ศึกษาความสัมพันธระหวางการไดรับรางวัลความรับผิดชอบ

ของธุรกิจตอสังคมกับอัตราผลตอบแทนหุน กรณีศึกษา SET100 โดยใชตัวแปนอิสระคือ รางวัล

รายงานความยั่งยืนประจําป (Sustainability Report Award) และการจัดอันดับธุรกิจดานการ

พัฒนาความยั่งยืนของสถาบันไทยพัฒน (ESG100) ในชวงป พ.ศ.2558-2560 โดยมีบริษัทที่อยูใน

ตลาดหลักทรัพยดัชนี SET100 เปนกรณีศึกษา โดยใชการวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนาและการ

วิเคราะหสมการถดถอยผลการวิจัยพบวายิ่งบริษัทไดรับรายงานความยั่งยืนประจําปในระดับสูงมาก

เทาไหรยิ่งสงผลตออัตราผลตอบแทนของหุนในบริษัทนั้นมากขึ้น แสดงวาตลาดมีการรับรูในทางที่ดี

ตอรางวัลรายงานความยั่งยืน ในขณะที่การบริษัทที่ไดรับรางวัล ESG100 กลับมีอัตราผลตอบแทน

ของหุนลดลงอาจเนื่องมาจากรางวัลดังกลาวเพิ่งมีการประกาศเมื่อป 2558 ทําใหกิจการมีตนทุนใน

การดําเนินการมากจึงจะไดรับรางวัล 

สุทธินี วิภูษิกุล (2560) ศึกษาความสัมพันธของหลักทรัพยยั่งยืนกับมูลคาของกิจการของ 

บริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย กลุมตัวอยางบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย และกลุมตัวอยางบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย เอ็ม เอ ไอ 

เครื่องมือที่ใชในการวิจัยคือ การวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุคูณ (Multiple Regression Analysis) 

การวิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบเพียรสัน (Pearson Correlation Coefficient) และการ

วิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธแบบสเปยรแมน (Spearman Rank Correlation Coefficient) 

ผลการศึกษาพบวาการไดรับประกาศเปนหลักทรัพยยั่งยืนมีความสัมพันธเชิงบวกกับมูลคาของ

กิจการอยางมีนัยสําคัญทางสถิติเฉพาะในกลุมตัวอยางบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง
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ประเทศไทยดัชนีราคา SET100 ในขณะที่การไดรับรางวัลดานความยัง่ยืนไมมีความสัมพันธกับมูลคา

ของกิจการอยางมีนัยสําคัญทางสถิติในทกุกลุมตัวอยางที่ศึกษา 

พิมพวิภา ศุภชัยบัวทอง (2561) ศึกษาปจจัยที่สงผลกระทบตอดัชนีหลักทรัพย SET 50 

โดยเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary data) แบบอนุกรมเวลา (Time Series) รายเดือน 

ตั้งแตป พ.ศ. 2551 ถึง พ.ศ. 2561 จํานวน 132 ขอมูล และนํามาวิเคราะหขอมูลดวยเครื่องมือทาง

เศรษฐมิติ สมการถดถอยพหุ คูณ  (Multiple Regression Model) ด วยวิ ธีการประมาณ ค า

สัมประสิทธิ์ของตัวแปรอิสระที่มีตอตัวแปรตามดวยวิธี กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least 

Squares: OLS)  

ผลการศึกษาพบวา ปจจัยที่สงผลกระทบตอดัชนีตลาดหลักทรัพย SET 50 คือ ราคา

ทองคําตางประเทศถัวเฉลี่ยรายเดือน (GOLD) อัตราแลกเปลี่ยนบาท / ดอลลารสหรัฐ (EX) และ 

ดัชนีราคาอุตสาหกรรมดาวโจนส (DJW) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกับผลิตภัณฑมวลรวม

ภายในประเทศ อยางมีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดบั 0.01 สวนตัวแปรที่เหลือ ไดแก อัตราดอกเบี้ยเงินกู

ลูกคาชั้นด ี(MLR) และราคาน้ํามันดูไบ (DB) ไมมีความสัมพันธกับผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศ 

จักรพิสิฐ หนูสุวรรณ (2562) ศึกษาปจจัยทางเศรษฐกิจที่สงผลกระทบตอดัชนีราคา

หลักทรัพย SETHD ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยศึกษาตัวแปรตอไปนี้ 1) ดัชนีราคา

หลักทรัพยดาวโจนส (Dow Jones Index: DJI)  2) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (Fixed 

12 Month) 3) อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐ (Exchange Rate: ER)   4) ดัชนีฮั่ง

เส็ง (Hang Seng Index: HSI)  5) ดัชนีนิกเคอิ 225 (Nikkei 225: NIKKEI)  6) ดัชนีการลงทุน

ภาคเอกชน (Private Investment Index: PII)  7) ดัชนีราคาผูบริโภค (Consumer Price Index: 

CPI) และ 8) ราคาน้ํามันดิบ (Dubai Crude Oil Price: OP) โดยใชขอมูลทุติยภูมิรายเดือนโดยชวง

ระยะเวลาที่ทําการศึกษาเริ่มตั้งแตเดือนกรกฎาคม พ.ศ. 2554 ถึง เดือนธันวาคม พ.ศ. 2561 จํานวน

ขอมูล 90 ขอมูล โดยศึกษาดวยการวิเคราะหขอมูลแบบสหสัมพันธเชิงถดถอย (Multiple 

Regression Analysis) ดวยวิธี กําลังสองนอยที่สุด (Ordinary Least Squares Method: OLS)              

ผลการศึกษาพบวาปจจัยที่มีความสัมพันธกับดัชนีราคาหลักทรัพย SETHD ในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ไดแก 1) อัตราแลกเปลี่ยนสกุลเงินบาทตอดอลลารสหรัฐ (Exchange Rate: ER)               

มีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 2) ดัชนีราคาหลักทรัพย

ฮั่งเส็ง (HSI) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.01 3) ดัชนีการ

บริโภค (CPI) มีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันอยางมีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.05 สวนปจจัยที่มี

ความสัมพันธกับดัชนีราคาหลักทรัพย SETHD ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางไมมี
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นัยสําคัญทางสถิติไดแก  1) ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (Interest) 2) ดัชนีการลงทุน

ภาคเอกชน (Private Investment Index: PII) 

ณัทชนก แซเบ (2562) ศึกษาปจจัยที่มีผลตอราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยปจจัยเลือกศึกษาแบบเจาะจงในการศึกษา

ครั้งนี้ไดแก อัตราเงินเฟอ ราคาน้ํามันดิบเวสตเท็กซัส ราคาทองคํา ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ดัชนีอุตสาหกรรมดาวนโจนส ดัชนีราคาผูบริโภค ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 

อัตราแลกเปลี่ยนระหวางคาเงินบาทตอดอลลารสหรัฐฯ ดัชนีการลงทุนภาคเอกชน และราคาถานหิน 

ประชากรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้ คือ บริษัทที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยหมวด

ธุรกิจพลังงานและสาธารณปูโภค จํานวน 51 บริษัท กลุมตัวอยางที่ใชในการศึกษาจํานวน 10 บริษัท

การสุมตัวอยางแบบใชวิธีการสุมแบบเจาะจง ขอมูลที่ใชในการศึกษาคือขอมูลทุติยภูมิแบบอนุกรม

เวลา ตั้งแตป พ.ศ. 2552 ถึง พ.ศ. 2561 สถิติในการประมวลผลขอมูล ไดแกคาสูงสุดคาต่ําสุด

คาเฉลี่ย คาเบี่ยงเบนมาตรฐานและการวิเคราะหถดถอยพหุคูณดวยวิธีกําลังสองนอยที่สุดใน

การศึกษาปจจัยที่มีผลตอราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวา ปจจัยที่มีผลตอราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยคือ ดัชนีอุตสาหกรรมดาวนโจนส ซึ่งมีผลตอราคา

หลักทรัพยของบริษัทสวนใหญและมีความสัมพันธในทิศทางเดียวกันที่สงผลตอราคาหลักทรัพยหมวด

ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเนื่องจากเปนดัชนีที่แสดงถึง

การซื้อขายหุนของบริษัทมหาชนขนาดใหญในสหรัฐอเมริกา ซึ่งการเพ่ิมขึ้นของดัชนีอุตสาหกรรม

ดาวนโจนสทําใหความเชื่อมัน่ในเศรษฐกิจโลกดีขึน้จึงเปนปจจัยที่มีผลตอราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจ

พลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเพ่ิมข้ึนดวยอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ

ที่ระดับ 0.05 

ทักษพร อินทรเทศ (2562) ศึกษาความสัมพันธของการเปดเผยขอมูลสิ่งแวดลอมและ

มูลคากิจการตามราคาตลาดหุนสามัญของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย : กลุมอุตสาหกรรม

ทรัพยากรและกลุมสินคาอุตสาหกรรม โดยมีตัวแปนอิสระคือหลักเกณฑการเปดเผยขอมูลดาน

สิ่งแวดลอม 7 ดาน ประกอบดวย ระบบการจัดการสิ่งแวดลอม การนํามาใชใหม ขยะและมลพิษ 

การตรวจติดตามสิ่งแวดลอม กฎหมายสิ่งแวดลอม การจัดหาทุน และ การวิจัยแลพัฒนา โดยเก็บ

ขอมูลของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมอุตสาหกรรมทรัพยากรและ

กลุมสินคาอุตสาหกรรม จํานวนทั้งสิ้น 116 บริษัท เพื่อศึกษาขอมูลประจําป (แบบ56-1) และงบ

การเงินยอนหลัง 3 ป ตั้งแต  พ.ศ. 2558 – พ.ศ. 2560 การวิเคราะหจะใชการวิเคราะหสถิต ิ                

เชิงพรรณนา คือ การแจกแจงความถ่ีและการวิเคราะหสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ ผลการวิจัยพบวาการ
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เปดเผยขอมูลสิ่งแวดลอมดานการตรวจติดตามสิ่งแวดลอมและการวิจัยและพัฒนามีความสัมพันธกับ

มูลคากิจการตามราคาตลาดหุนสามัญอยางมีนัยสําคัญทางสถิติระดับ 0.05 และการเปดเผยขอมูล

สิ่งแวดลอมยังสงผลดีตอภาพลักษณองคกรอีกดวย 

พิศิษฐ อัศวบรรจงผล (2562) ศึกษาความสัมพันธระหวางการรายงานความยั่งยืนกับ

อัตราสวน Tobin’s Q ของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมดัชนี SET 

100 โดยเก็บรวบรวมขอมูลทุติยภูมิ (Secondary Data) ในชวงป 2559 ถึงป 2562 ซึ่งวัดระดับการ

เปดเผยรายงานความยั่งยืนดวยการใหคะแนนตั้งแต 0 ถึง 36 คะแนนและใชอัตราสวน Tobin’s Q 

ตามแนวทางของ Chung and Pruitt (1994) โดยตัวแปรควบคุม ไดแก ขนาดของบริษัท โครงสราง

เงินทุน ความสามารถในการทํากําไร และสินทรัพยที่มีตัวตน ในการทดสอบความสัมพันธใชการ

วิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา และการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple Regression Analysis) 

ผลการวิจัยพบวา รูปแบบการนําเสนอรายงานความยั่งยืน ระดับการเปดเผยรายงานความยั่งยืนและ

สินทรัพยที่มีตัวตน ไมมีความสัมพันธทางสถิติกับอัตราสวน Tobin’s Q ในขณะที่ ขนาดของบริษัท 

โครงสรางเงินทุน และความสามารถในการทํากําไร มีความสัมพันธกับอัตราสวน Tobin’s Q โดย

โครงสรางเงินทุนและความสามารถในการทํากําไร มีความสัมพันธไปในทิศทางเดียวกัน สวนขนาด

ของบริษัทมีความสัมพันธในทิศทางตรงกันขามกับอัตราสวน Tobin’s Q อยางมีนัยสําคัญทางสถิต ิ

ภณัฑิรา มณีไพรัตน (2562) ศึกษาเรื่อง อิทธิพลระหวางการเปดเผยขอมูลความรับผดิชอบ

ตอสังคมกับผลตอบแทนผูถือหุน ประชากรและกลุมตัวอยางในการวิจัยมี 2 กลุม กลุมแรกเปน

ประชากรกลุมบริษัทถูกจัดอันดับหุนยั่งยืนโดยสถาบันไทยพัฒนที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย (SET) ในป พ.ศ. 2558 - 2560 (69 บริษัท) และกลุมที่สอง คือ บริษัทที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) แตไมเคยถูกจัดอันดับหุนยั่งยืน (69 บริษัท) ทดสอบโดยใช

การวิเคราะหการถดถอยพหุคูณผลการศึกษาพบวา การเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบตอสังคมตาม

มาตรฐานวาดวยความรับผิดชอบตอสังคมของกลุมบริษัทที่ไดรับการจัดอันดับหุนยั่งยืนทุกหัวขอมี

คาเฉลี่ยที่สูงกวากลุมบริษัทที่ไมไดรับการจัดอันดับหุนยั่งยืนอยางมีนัยสําคัญ และการวิเคราะห

อิทธิพลการเปดเผยขอมูลความรบัผิดชอบตอสังคมกับผลตอบแทนผูถือหุน พบความแตกตางระหวาง

ทั้ง 2 กลุมในหัวขอกํากับดูแลองคกรเทานั้น นั่นคือ การเปดเผยขอมูลการกํากับดูแลองคกรของ

บริษัทที่ถูกจัดอันดับหุนยั่งยืนมีอิทธิพลเชิงบวกตอผลตอบแทนผูถือหุน แตสําหรับการเปดเผยขอมูล

ความรับผิดชอบตอสังคมในหัวขออื่นไมพบวามีอิทธิพลตอผลตอบแทนผูถือหุนทั้งในกลุมทั้งบริษัทที่

ถูกจัดอันดับหุนยั่งยืนและบริษทัที่ไมไดรับการจัดอันดับ 

กชชมน ตางจงราช (2563) ศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยของบริษัทจด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมพลังงานและสาธารณูปโภค ชวงระหวางเดือน
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มกราคม 2558 ถึงเดือนธันวาคม 2562 เปนระยะเวลา 5 ป โดยขอมูลที่นํามาศึกษาเปนขอมูลทุติย

ภูมิโดยเก็บรวบรวมขอมูลตาง ๆ แลวนํามาทดสอบสมมติฐาน ดวยเครื่องมือทางสถิติ คือการ

วิเคราะหคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธและวิเคราะหสมการถดถอยพหุเชิงซอน (Multiple Regression) 

ที่ระดับความเชื่อม่ัน 95% หรือระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 ผลการศึกษาพบวา ปจจัยที่มี

ผลกระทบตอราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย แหงประเทศไทย ในกลุม

พลังงานและสาธารณูปโภค ไดแก ดัชนีราคาหุนตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (SET) มี

ความสัมพันธในทิศทางเดียวกันกับราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย แหง

ประเทศไทย ในกลุมพลังงานและสาธารณูปโภค ที่ระดบัความเชื่อมั่น 95% หรือระดับนัยสําคัญทาง

สถิติ 0.05 สําหรับปจจัยที่ไมมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยไดแก ราคาน้ํามันดิบเบรนท (Brent), 

ราคาน้ํามันดิบ WTI (WTI), ราคาทองคํา (GOLD), อัตราแลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ 

(USD), ดัชนีอุตสาหกรรมดาวโจนส (DJI), ดัชนีนิเกอิ(Nikkei) และดัชนีการลงทุนภาคเอกชน (PII) 

กัลยสุดา แหวนทองคํา (2563) ศึกษาเรื่องคุณภาพการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบตอ

สังคมและสิ่งแวดลอมที่สงผลตอราคาหุนของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI กลุม

ตัวอยางที่ใชในการวิจัยคือบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย MAI ระหวางป พ.ศ.2559 – พ.ศ.

2560 จํานวน 224 บริษัท การวจิัยใชสถิติที่ใชในการวิเคราะหคือการวิเคราะหการถดถอยเชงิพหุคูณ 

(Multiple Regression Analysis) การวิจัยไดพัฒนากระดาษทําการขึ้นสําหรับวัดระดับคุณภาพการ

เปดเผยขอมูลความรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอมผลการศึกษาพบวา คุณภาพการเปดเผย

ขอมูลความรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอมไมมีความสัมพันธกับราคาหุน ผลจากการวิเคราะห

ความสัมพันธระหวางคุณภาพการเปดเผยขอมูลความรับผิดชอบตอสังคมและสิ่งแวดลอมแบบแยก

หมวดรายการพบวา หมวดรายการที่มีความสัมพันธกับราคาหุนคือ การมีสวนรวมกับชุมชนและ

สังคมแตสงผลในทิศทางลบ นั่นคือยิ่งมีคุณภาพการเปดเผยในหมวดดังกลาวมากเทาไรราคาหุนก็จะ

ยิ่งติดลบ ประโยชนจากการศึกษาในครั้งนี้ชวยเปนแนวทางแกบริษัทในการจัดทํารายงานความ

รับผิดชอบตอสังคมใหมีคุณภาพครบหมวดรายการยิ่งขึ้น เพ่ือนักลงทุนสามารถนําขอมูลความ

รับผิดชอบตอสังคมใชในการประกอบการตดัสินใจลงทุน 

นิตยา โยธาจันทร (2563) ศึกษาเรื่อง ความสัมพันธระหวางการเปดเผยขอมูลรายงาน

ความยั่งยืนกับผลการดําเนินงานของบริษัทในกลุม ESG100 กลุมตัวอยางที่ใชคือ บริษัทในกลุม 

ESG100 กลุมตัวอยางจํานวน 70 บริษัท เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหคือ การวิเคราะหสหสัมพันธ

เพียรสัน (Pearson Correlation Analysis) และใชการวิเคราะหความถดถอยเชิงพหุ (Multiple 

Regression Analysis) ผลการศึกษาพบวา บริษัทในกลุม ESG100 มีระดับการเปดเผยขอมูล

รายงานความยั่งยืนอยูในระดับต่ําแตมีแนวโนมเปดเผยเพ่ิมมากข้ึน และเมื่อศึกษาความสัมพันธโดย
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ควบคุมขนาด อายุ อัตราสวนหนี้สินตอสวนผูถือหุนและประเภทอุตสาหกรรม พบวาการเปดเผย

ขอมูลรายงานความยั่งยืนมีความสัมพันธเชิงบวกกับอัตราผลตอบแทนตอสินทรัพยรวม (Return on 

Asset: ROA) และมูลคากิจการ (Tobin’s Q: TBQ) แตไมพบความสัมพันธกับอัตราผลตอบแทน            

ผูถือหุน (Return on Equity: ROE) อัตรากําไรสุทธิ(Net Profit Margin: NPM) และอัตราเงินปน

ผลตอบแทน(Dividend Yield: DY) เมื่อวิเคราะหตามมิติความยั่งยืน 3 ดาน คือ เศรษฐกิจ สังคม 

และสิ่งแวดลอม พบวาการเปดเผยขอมูลดานสังคมต่ําที่สุดแสดงใหเห็นวาบริษัทยังคงใหความสําคัญ

กับกิจกรรมทางสังคมนอย ดังนั้นควรมีการสงเสริมใหบริษัทหันมาสนใจทํากิจกรรมเพ่ือสังคมให  

มากขึ้น ซึ่งนอกจากจะเปนการสรางภาพลักษณที่ดีแลวยังชวยสรางความเชื่อมั่นใหนักลงทุนใช

ประกอบพิจารณาการลงทุน และเมื่อมีการเปดเผยขอมูลรายงานความยั่งยืนมากขึ้นสงผลใหผลการ

ดําเนินงานดีขึ้นตามไปดวย 

สสิน แซเตีย (2564) ศึกษาเรื่อง การวิเคราะหปจจัยพื้นฐาน ดัชนีราคารายหมวดธุรกิจ

พลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย เครื่องมือที่ใชในการวิเคราะหสถิติ

คือแบบจําลองการวิเคราะหการถดถอยเชิงพหุ กลุมตัวอยางในการศึกษาใชดัชนีราคารายหมวดธุรกิจ

พลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวา ปจจัยผลิตภัณฑ

มวลรวมภายในประเทศไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอหลักทรัพยใด ๆ ขางตน 

Ayomide Kudrat OLADEJO (2021) ศึกษาเรื่อง ความสัมพันธของอัตราแลกเปลี่ยน ที่มี

ผลกระทบตอราคาหุน ในประเทศไนจีเรียตั้งแตป 1985 ถึง 2017 รวม 33 ป โดยใชขอมูลของ

อนุกรมเวลาที่รวบรวมจากราคาหุน (ขอมูลจาก All Share Index) อัตราแลกเปลี่ยน (NER) ปริมาณ

เงิน (MSS) และอัตราดอกเบี้ย (INT) จากธนาคารกลางของไนจีเรีย (CBN) และ ตัวชี้วัดการพัฒนา

โลก (WDI) การศึกษาใชแบบจําลอง Augmented Dickey Fuller (ADF) Philips-Perron (PP) 

Autoregressive conditional heteroscedasticity (ARCH) และ Autoregressive. Distributed 

Lag (ARDL) ผลการศึกษาพบวา วิกฤตทางการเงินโลกมีผลกระทบตอราคาหุนไนจีเรีย แสดงใหเห็น

วาการออนคาของสกุลเงินของประเทศไนจีเรีย เมื่อเทียบกับสกุลดอลลารจะสงผลใหราคาหุนของ

ไนจีเรียลดลง การเพ่ิมขึ้นของอัตราแลกเปลี่ยนในไนจีเรียจะนําไปสูการลดของราคาหุนในระยะยาว

เทานั้นที่สําคัญ จากหลักฐานเชิงประจักษพบวา อัตราแลกเปลี่ยนมีผลเสียตอราคาหุนในระยะยาว

มากกวาระยะสั้น  

 



 

 

บทท่ี 3 

วิธีดําเนินการ 

 

งานวิจัยในครั้งนี้มีวัตถุประสงคเพ่ือการศึกษาปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจและความ

รับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัท

ในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยโดยเปน

การวิจัยเชิงพรรณนาหรือวิจัยเชิงบรรยาย (Descriptive Research) และใชการวิเคราะหเชิงอนุมาน 

(Inference Statistic) ซึ่งการสืบคนขอมูลของการวิจัยทําโดยรวบรวมขอมูลจากแหลงขอมูลทุติยภูม ิ

(Secondary Source) ที่ ไดจากงบการเงินของบริษัทระหวางป  พ.ศ. 2560 – พ.ศ. 2564 รวม 5 ป             

โดยแบงขั้นตอนดําเนินการวิจัยออกเปน 5 หัวขอ ดังนี้ 

3.1 ประชากรและกลุมตัวอยาง 

3.2 เครื่องมือที่ใชในการวิจัย 

3.3 วิธีการเก็บขอมูล 

3.4 ตัวแปรและการวัดคา 

3.5 วธิีวิเคราะหขอมูล 
 

3.1  ประชากรและกลุมตัวอยาง 

ประชากรที่ใชในการศึกษาครั้งนี้  คือ บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่              

จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชขอมูลท่ีแสดงอยูในเว็บไซตของตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทยตั้งแตป พ.ศ. 2560 – 2564 รวมจํานวน 5 ป ของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภค จํานวน 52 บริษัท โดยเรียงตามชื่อหลักทรัพย ดังนี้ 
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ตาราง 3.1 รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค         

จํานวน 52 บริษัท 

ลําดับที่   หลักทรัพย ชื่อบริษัท 

1  
7UP  บริษัท เซเวน ยูทิลิตี้ส แอนด พาวเวอร จํากัด (มหาชน) 

2  ABPIF กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโรงไฟฟา อมตะ บี.กริม  

3  ACC  

เพาเวอร 

บริษัท แอดวานซ คอนเนคชั่น คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน)  

4  AGE  บริษัท เอเชีย กรีน เอนเนอจี จํากัด (มหาชน) 

5  AKR บริษัท เอกรัฐวิศวกรรม จํากัด (มหาชน) 

6  BAFS บริษัท บริการเชื้อเพลงิการบินกรุงเทพ จํากัด (มหาชน) 

7  BANPU บริษัท บานปู จํากัด (มหาชน) 

8  BCP บริษัท บางจาก คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

9  BCPG บริษทั บีซีพีจี จํากัด (มหาชน) 

10  BGRIM บริษัท บี.กริม เพาเวอร จํากัด (มหาชน) 

11  BPP บริษัท บานปู เพาเวอร จํากัด (มหาชน) 

12  BRRGIF กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐานโรงไฟฟากลุมน้ําตาลบุรีรัมย 

13  CKP บริษัท ซีเค พาวเวอร จํากัด (มหาชน) 

14  DEMCO บริษัท เด็มโก จํากัด (มหาชน) 

15  EA บริษัท พลังงานบริสุทธิ์ จํากัด (มหาชน) 

16  EASTW บริษัท จัดการและพัฒนาทรัพยากรน้ําภาคตะวันออก จํากัด  

17  EGATIF 

(มหาชน) 

กองทุนรวมโครงสรางพ้ืนฐาน โรงไฟฟาพระนครเหนือ  

18  EGCO 

ชุดที่ 1 การไฟฟาฝายผลิตแหงประเทศไทย 

บริษัท ผลติไฟฟา จํากัด (มหาชน) 

19  EP บริษัท อีสเทอรน พาวเวอร กรุป จํากัด (มหาชน) 
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ตาราง 3.1 รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค          

จํานวน 52 บริษัท (ตอ) 

ลําดับที่   หลักทรัพย ชื่อบริษัท 

20  ESSO บริษัท เอสโซ (ประเทศไทย) จํากัด (มหาชน) 

21  GPSC บริษัท โกลบอล เพาเวอร ซินเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 

22  GREEN บริษัท กรีน รีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) 

23  GULF บริษัท กัลฟ เอ็นเนอรจี ดีเวลลอปเมนท จํากัด (มหาชน) 

24  GUNKUL บริษัท กันกุลเอ็นจิเนียริ่ง จํากัด (มหาชน) 

25  IRPC บริษัท ไออารพีซี จํากัด (มหาชน) 

26  LANNA บริษัท ลานนารีซอรสเซส จํากัด (มหาชน) 

27  MDX บริษัท เอ็ม ดี เอ็กซ จํากัด (มหาชน) 

28  NOVA บริษัท โนวา เอมไพร จํากัด (มหาชน) 

29  PTG บริษัท พีทีจ ีเอ็นเนอยี จํากัด (มหาชน) 

30  PTT บริษทั ปตท. จํากัด (มหาชน) 

31  PTTEP บริษทั ปตท. สํารวจและผลิตปโตรเลียม จํากัด (มหาชน) 

32  QTC บริษัท คิวทีซ ีเอนเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 

33  RATCH บริษัท ราช กรุป จํากัด (มหาชน) 

34  RPC บริษัท อารพีซีจี จํากัด (มหาชน) 

35  SCG บริษัท สหโคเจน (ชลบุรี) จํากัด (มหาชน) 

36  SCI บริษัท เอสซีไอ อีเลคตริค จํากัด (มหาชน) 

37  SCN บริษัท สแกน อินเตอร จํากัด (มหาชน) 

38  SGP บริษัท สยามแกส แอนด ปโตรเคมีคัลส จํากัด (มหาชน) 

39  SKE บริษัท สากล เอนเนอยี จํากัด (มหาชน) 

40  SOLAR บริษทั โซลารตรอน จํากัด (มหาชน) 

41  SPCG บริษทั เอสพีซีจี จํากัด (มหาชน) 

42   SPRC บริษัท สตาร ปโตรเลียม รีไฟนนิ่ง จํากัด (มหาชน) 
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ตาราง 3.1 รายชื่อบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค          

จํานวน 52 บริษัท (ตอ) 

ลําดับที่   หลักทรัพย ชื่อบริษัท 

43  SSP บริษัท เสริมสราง พาวเวอร คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

44  SUPER บริษัท ซุปเปอร เอนเนอรยี คอรเปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

45  SUSCO บริษัท ซัสโก จํากัด (มหาชน) 

46  TAE บริษัท ไทย อะโกร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 

47  TCC บริษัท ไทย แคปปตอล คอรปอเรชั่น จํากัด (มหาชน) 

48  TOP บริษัท ไทยออยล จํากัด (มหาชน) 

49  TPIPP บริษัท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร จํากัด (มหาชน) 

50  TSE บริษัท ไทย โซลาร เอ็นเนอรยี่ จํากัด (มหาชน) 

51  TTW บริษัท ททีีดับบลิว จํากัด (มหาชน) 

52  WHAUP บริษัท ดับบลิวเอชเอ ยูทิลิตี้ส แอนด พาวเวอร จํากัด  

   (มหาชน) 

ที่มา : ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย (www.set.or.th) 

 

3.2 เครื่องมือที่ใชในการวจิัย  
 

ตาราง 3.2 รวบรวมตัวแปรที่ใชในการศึกษา และวิธีหาคาของตัวแปรแตละชนิด 

ตัวแปร วิธีการหาคา 

ตัวแปรอิสระ: 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (Interest Rate) อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (รอยละ)  

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ 

(Dollar Exchange Rate) 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (บาท) 

อัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) อัตราเงินเฟอทัว่ไป (รอยละ) 
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ตาราง 3.2 รวบรวมตัวแปรที่ใชในการศึกษา และวิธีหาคาของตัวแปรแตละชนิด (ตอ) 

ตัวแปร วิธีการหาคา 

ตัวแปรอิสระ: 

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (รอยละ) 

คะแนนการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน 

(CGR) 

CG อยูระดับดีเลิศ = 3 

CG อยูระดับดีมาก = 2 

CG อยูระดับดี = 1 

CG อยูระดับต่ํากวาดี = 0 

การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) ตัวแปรเทียม (Dummy Variables)  

ไดรับการจัดอันดับใน ESG100 = 1 

ไมไดรับการจัดอันดับใน ESG100 = 0 

กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) ตัวแปรเทียม (Dummy Variables)  

มีรายชื่ออยูในกลุม THSI = 1 

ไมมีรายชื่ออยูในกลุม THSI = 0 

กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) ตัวแปรเทียม (Dummy Variables)  

มีรายชื่ออยูในกลุม DJSI = 1 

ไมมีรายชื่ออยูในกลุม DJSI = 0 

ไดรับรางวลัรายงานความยั่งยืนจาก 

การเปดเผยขอมูลดาน ESG (CSR) 

ตัวแปรเทียม (Dummy Variables)  

บริษัทที่ไดรับรางวัลจาก CSR = 1 

บริษัทท่ีไมไดรับรางวัลจาก CSR = 0 

ตัวแปรตาม: 

มูลคาตามราคาตลาด (Market Capitalization) ราคาของหุนสามัญ ณ วันทําการสุดทายกอนขึ้นป

ใหมของตลาดหลักทรัพยแห งประเทศไทย X 

จํานวนของหุนสามัญ (ลานบาท) 
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3.3  วิธีการเกบ็ขอมูล 

การวิจัยครั้งนี้เปนการวิจัยเชิงปริมาณ (Quantitative Research) จากขอมูลทุติยภูมิ 

(Secondary Data) เก็บรวบรวมขอมูลจากบรษิัทที่จดทะเบียนในตลาดทรัพยแหงประเทศไทย แบบ

แสดงรายการขอมูลประจําป (แบบ 56-1) ของบริษัทซึ่งเปนขอมูลในป พ.ศ.2560 – 2564 และเก็บ

ขอมูลตั้งแตเดือน มิถุนายน 2565 - ธันวาคม 2565 นอกจากนี้ ผูวิจัยไดทําการเก็บรวบรวมขอมูล

จากหนังสือ ตํารา บทความ วารสาร งานวิจัย วิทยานิพนธ และขอมูลจากเว็บไซตท่ีเก่ียวของ 

 

3.4 ตัวแปรและการวัดคา 
 

ตาราง 3.3 ตัวแปรและการวัดคา 

ตัวแปร การวัดคา 

ตัวแปรตน ปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจ 

อัตราดอกเบี้ ยเงินฝากออมทรัพย  (Interest 

Rate) 

ใชข อมูลอัตราดอกเบี้ ย เงินฝากออมทรัพย    

รายเดือนที่ไดมาจากธนาคารแหงประเทศไทย 

จํานวน 12 เดือน นํามาหาคาเฉลี่ยอัตราดอกเบี้ย

เงินฝากออมทรัพยตอป  จํานวน 5 ป  ไดแก  

ป พ.ศ. 2560 - 2564 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ 

(Dollar Exchange Rate) 

ใชขอมูลอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลาร

สหรัฐ รายวันที่ไดมากจากธนาคารแหงประเทศ

ไทย มาเฉลี่ยเปนรายเดือนและนําคาเฉลี่ยราย

เดือนที่ไดจํานวน 12 เดือนมาเฉลี่ยเปนอัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐรายป 

จํานวน 5 ป ไดแก ป พ.ศ. 2560 - 2564  

อัตราเงนิเฟอ (Inflation Rate) ใชขอมูลอัตราเงิน เฟอรายเดือนที่ไดมาจาก

ฐานข อมู ลดั ชนี เศรษ ฐ กิจการค า  จํ าน วน      

12 เดือน นํามาหาคาเฉลี่ยอัตราเงินเฟอตอป 

จํานวน 5 ป ไดแก ป พ.ศ. 2560 - 2564 
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ตาราง 3.3 ตัวแปรและการวัดคา (ตอ) 

ตัวแปร การวัดคา 

ตัวแปรตน ปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจ 

ผลิตภณัฑมวลรวมในประเทศ (GDP) ใชขอมูลผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศราย  

ไตรมาสท่ีไดมาจากสํานักงานสภาพัฒนาการ

เศ ร ษ ฐ กิ จ แ ล ะ สั ง ค ม แ ห ง ช า ติ  จํ า น ว น       

4 ไตรมาส นํามาหาคาเฉลี่ยอัตราเงินเฟอตอป 

จํานวน 5 ป ไดแก ป พ.ศ. 2560 - 2564 

ตัวแปรตน สิ่งแวดลอม สงัคม บรรษัทภิบาลขององคกร (ESG) 

คะแนนการกํากับดูแลกิจการบริษัทจดทะเบียน 

(CGR) 

ใชขอมูลคะแนนการกํากับดูแลกิจการบริษัทจด

ทะเบียนรายป  จากสมาคมสงเสริมสถาบัน

กรรมการบริษัทไทย จํานวน 5 ป ไดแก ป พ.ศ. 

2560 – 2564 โดยแบงการวัดคาออกเปน 4 

ระดับ ไดแก ระดับดีเลิศ = 3 ระดับดีมาก = 2

ระดับดี = 1 และระดบัต่ํากวาดี = 0 

การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) ใชขอมูลการจัดอันดับใน ESG100 รายป จาก

สถาบันไทยพัฒน จํานวน 5 ป ไดแก ป พ.ศ. 

2560 – 2 5 6 4 วั ด ค า โด ย ใช ตั ว แ ป ร เที ย ม 

(Dummy Variables)  

กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) ใชขอมูลกลุมรายชื่อหุนยั่งยืนรายป จากตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 5 ป ไดแก 

ป พ.ศ. 2560 – 2564 วัดคาโดยใชตัวแปรเทียม 

(Dummy Variables) 

กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) ใชขอมูลกลุมหุนยั่งยืนระดับโลกรายป จากตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน 5 ป ไดแก 

ป พ.ศ. 2560 – 2564 วัดคาโดยใชตัวแปรเทียม 

(Dummy Variables) 
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ตาราง 3.3 ตัวแปรและการวัดคา (ตอ) 

ตัวแปร การวัดคา 

ตัวแปรตน สิ่งแวดลอม สังคม บรรษัทภิบาลขององคกร (ESG) 

ไดรับรางวัลรายงานความยั่งยืนจาก 

การเปดเผยขอมูลดาน ESG (CSR) 

ใชขอมูลการรับรางวัลรายงานความยั่งยืนจาก

การเปดเผยขอมูลดาน ESG รายป จากสถาบัน

ไทยพัฒน  จํานวน 5 ป ไดแก ป พ.ศ. 2560 – 

2564 วัดค า โดยใช ตั วแป รเที ยม  (Dummy 

Variables) 

ตัวแปรตาม 

มูลคาตามราคาตลาด (Market Capitalization) ใชขอมูลมูลคาตามราคาตลาดรายปของบริษัทใน

ห ม วด ธุ ร กิ จพ ลั งงาน แล ะส าธารณู ป โภ ค  

จากตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย จํานวน  

5 ป ไดแก ป พ.ศ. 2560 – 2564  

 

3.5  วิธีวิเคราะหขอมูล 

การวิ เคราะหขอมูล แบงออกเปน 3 สวน ไดแก  สถิติ เชิ งพรรณนา (Descriptive 

Statistics) สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) และ สถิติของการถดถอยพหุคูณ (Multiple 

Regression) โดยในการประมวลผลขอมูลจะใชโปรแกรมสําเร็จรูป SPSS ชวยในการวิเคราะห  

3.5.1 สถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) เปนการอธิบายภาพรวมของตัวแปรในรูป

ของคาสถิติพื้นฐาน ไดแก คาเฉลี่ย (Mean) สวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 

คาสูงสุด (Maximum) คาต่ําสุด (Minimum) ของขอมูล 

3.5.2 สถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) เปนการวิเคราะหความสัมพันธของตัวแปร 

โดยใชการวิ เคราะห สหสัมพันธ เพียรสัน  (Pearson Correlation Analysis) เป นการหาค า

สัมประสิทธิ์สหสัมพันธเพ่ือหาความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระและตัวแปรตามวาเปนไปในทิศทาง

ใด และมีความสัมพันธมากนอยเพียงใด รวมทั้งดูความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระแตละตัวดวย 

โดยใชตัวเลขของคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธหากคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธมีคาเขาใกล -1 หรือ 1 

แสดงถึงการมีความสัมพันธกันในระดับสูง  แตหากมีคาเขาใกล 0 แสดงถึงการมีความสัมพันธกันใน

ระดับนอย หรือไมมีเลย สําหรับการพิจารณาคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ โดยใชเกณฑดังนี้ (Hinkle D. 

E., 1998) 
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           คา r                               ระดับของความสัมพันธ  

                         0.90 – 1.00                 มีความสัมพันธกันสูงมาก   

                        0.70 – 0.90                 มคีวามสัมพันธกันในระดับสูง   

                        0.50 – 0.70                 มคีวามสัมพันธกันในระดับปานกลาง   

                        0.30 – 0.50                 มคีวามสัมพนัธกันในระดับต่ํา 

                         0.00 – 0.30                 มีความสัมพันธกันในระดับต่ํามาก 

ความหมายเครื่องหมาย + , -  หนาตัวเลขสมประสิทธิ์สหสัมพันธบอกถึงทิศทาง

ความสัมพันธโดยทีถ่าหาก 

r มีคาเปนบวก หมายถึง การมีความสัมพันธกันไปในทิศทางเดียวกัน (หากตัวแปรหนึ่ง

มีคาเพ่ิมข้ึน อีกตัวหนึ่งจะมีคาเพ่ิมขึ้นดวย)   

r มีคาเปนลบ หมายถึง การมีความสัมพันธกันไปในทิศทางตรงกันขาม (หากตัวแปร

หนึ่งมีคาเพ่ิมขึ้น ตวัแปรอีกตัวหนึ่งจะมีคาลดลง) 

3.5.3 สถิติของการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) วิเคราะหเพ่ือหาคาสัมประสิทธิ์

ความถดถอยพหุที่แสดงความสัมพันธระหวางตัวแปรอิสระกับตัวแปรตาม ที่มีความสัมพันธอยูในรูป

เชิงเสนโดยแสดงความสัมพันธในรูปสมการถดถอยเชงิเสน การวิเคราะหใชวิธีการเลือกตัวแปรโดยวิธี

เพ่ิมตัวแปรอิสระแบบขั้นตอน (Stepwise Regression) โดยนําขอมูลท่ีหามาทั้งหมดไปประมวลผล

ดวยโปรแกรมสําเร็จรูป 

ในการศกึษาปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม 

ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ใชปจจัยพ้ืนฐานของหลักทรัพยและ

ปจจัยทางเศรษฐกิจรวม 8 ปจจัย ที่เลือกมาเปนตัวแปรอิสระ โดยการหาความสัมพันธนั้น จะใช

วิธีการสรางสมการสถิติของการถดถอยพหุคณู (Multiple Regression) โดยมีแบบจําลอง ดงันี้ 
 

Y = b0 + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + b5X5 + b6X6 + b7X7 + b8X8 + b9X9 
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โดยที ่

  X1 หมายถึง  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (INT) (หนวย : รอยละ) 

X2 หมายถึง  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรฐั (DEX) (หนวย : บาท) 

  X3 หมายถึง  อัตราเงนิเฟอ (INF) (หนวย : รอยละ) 

  X4 หมายถึง  ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) (หนวย : รอยละ) 

  X5 หมายถึง  ประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CGR) 

  X6 หมายถึง  การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) 

  X7 หมายถึง  อยูในกลุมรายชื่อหุนยัง่ยืน (THSI) 

  X8 หมายถึง  อยูในกลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) 

 X9 หมายถึง  รางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) 

  Y หมายถึง  มูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 

 

 



 

 

บทท่ี 4 

ผลการวิเคราะหขอมูล 
 

ในการศึกษาปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม     

ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผูวิจัยวิเคราะหขอมูล และนําเสนอ

ผลวิเคราะหออกเปน 3 สวน ดังนี ้ 

4.1 การวิเคราะหสถิติเชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 

4.2 การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 

4.3 การวิเคราะหสถิติของการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) 
 

เพ่ือใหเกิดความเขาใจตรงกันในการนําเสนอผลการวิเคราะหขอมูล ผูวิจัยไดกําหนด

สัญลักษณท่ีใชในการวิเคราะห และแปลผลขอมูล ดังนี ้

 

  สัญลกัษณ   ความหมาย 
   

       N    จํานวนประชากรที่ใชในการศึกษา 

        B    คาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปร 

      อิสระในรูปคะแนนดิบหรือคาจริง 

        Std.Error   คาที่แสดงระดับความคลาดเคลื่อนที่เกิดจาก 

      การใชตัวแปรอิสระทั้งหมดพยากรณตัวแปรตาม 

        Beta   คาสัมประสิทธิ์การถดถอยของตัวแปรอิสระใน

      รปูคะแนนมาตรฐาน 

        t    คาสถิติทดสอบ t ที่ใชทดสอบความมีนัยสําคญั 

      นัยสําคัญของตัวแปรอิสระในการพยากรณตัว

      แปรตาม 

        P-Value   คาความนาจะเปนที่ไดจากการทดสอบสมมุติฐาน 

        R2    คาที่แสดงอิทธิพลของตวัแปรอิสระทัง้หมด ใน 

      สมการทีม่ีตอตัวแปรตาม
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  สัญลักษณ   ความหมาย 
    

        R    คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณ แสดงถึงระดับ

      ความสัมพันธระหวางกลุมของตัวแปรอิสระ 

      ทั้งหมดในสมการกับตัวแปรตาม 

        Sig    คาระดับนยัสาํคัญทางสถิต ิ(Significance) 

        INT   อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย 

        DEX   อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ 

        INF    อัตราเงนิเฟอ 

        GDP   ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ 

        CGR   ประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ 

        ESG   การจัดอันดับใน ESG100 

        THSI   กลุมรายชื่อหุนยัง่ยืน 

        DJSI   กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก 

        CSR   รางวัลรายงานความยั่งยืน 

        MCAP   มูลคาตามราคาตลาด 

 

4.1  การวิเคราะหสถิตเิชิงพรรณนา (Descriptive Statistics) 
 

ตาราง 4.1 สรุปผลตัวแปรอิสระปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจ ตั้งแต ป พ.ศ. 2560 - 2564 
 

ตัวแปรอิสระ N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

INT 260 0.25 0.82 0.4996 0.18352 

DEX 260 31.05 33.94 32.1150 1.02075 

INF 260 -0.84 1.24 0.5694 0.73967 

GDP 260 -6.22 4.20 1.2150 3.86115 

 

จากตาราง 4.1 แสดงผลการวิเคราะหขอมูล ดังนี ้

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (INT) คาเฉลี่ย (Mean) 0.4996 คาสูงสุด (Maximum) 

0.82 คาต่ําสุด (Minimum) 0.25 และคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 0.18352 
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อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (DEX) คาเฉลี่ย (Mean) 32.1150 คาสูงสุด 

(Maximum) 33.94 คาต่ํ าสุด (Minimum) 31.05 และคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard 

Deviation) 1.02075 

อัตราเงินเฟอ (INF) คาเฉลี่ย (Mean) 0.5694 คาสูงสุด (Maximum) 1.24 คาต่ําสุด 

(Minimum) -0.84 และคาสวนเบี่ยงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 0.73967 

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) คาเฉลี่ย (Mean) 1.2150 คาสูงสุด (Maximum) 

4.20 คาต่ําสุด (Minimum) -6.22 และคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) 3.86115 

 

ตาราง 4.2 สรุปผลการประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CGR) 
 

ประเมินคะแนน

การกํากับดูแล

กิจการ(CGR) 

2560 2561 2562 2563 2564 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

ระดับต่ํากวา "ดี" 15 29 6 11 7 14 5 10 4 8 

ระดับ "ดี" 9 17 11 21 9 17 10 19 9 17 

ระดับ "ดีมาก" 12 23 16 31 13 25 9 17 11 21 

ระดับ "ดีเลิศ" 16 31 19 37 23 44 28 54 28 54 

รวม 52 100 52 100 52 100 52 100 52 100 

260 
         

 

จากตาราง 4.2 การวิเคราะหขอมูลผลการประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CGR) 

พบวา ป 2560 – 2564 บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย สวนใหญไดรับผลการประเมินการกํากับดูแลกิจการในระดับ “ดีเลิศ”

โดยคิดเปน รอยละ 31 ในป 2560 รอยละ 37 ในป 2561 รอยละ 44 ในป 2562 รอยละ 52 ในป 

2563 และรอยละ 52 ในป 2564 แสดงใหเห็นวาผลการประเมินของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงาน

และสาธารณปูโภคมีแนวโนมไปในทิศทางท่ีดีขึ้น 
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ตาราง 4.3 สรุปผลการจัดอันดับใน ESG100 (ESG) 
 

 

การจัดอันดับใน 

ESG100 (ESG) 

2560 2561 2562 2563 2564 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

ได 7 13 13 25 9 17 5 10 5 10 

ไมได 45 87 39 75 43 83 47 90 47 90 

รวม 52 100 52 100 52 100 52 100 52 100 

260 
         

 

จากตาราง 4.3 พบวา บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียน              

ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป พ.ศ. 2560 นั้นไดรับการจัดอันดับใน ESG100 (ESG) 

จํานวน 7 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 13 ในป พ.ศ. 2561 ไดรับการจัดอันดับ

จํานวน 13 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือรอยละ 25 ในป พ.ศ. 2562 ไดรับการจัดอันดับจํานวน         

9 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัทหรือคิดเปนรอยละ 17 ในป พ.ศ. 2563 ไดรับการจัดอันดับจํานวน         

5 บริษัท จากท้ังสิ้น 52 บริษัท หรือรอยละ 10 สวนในป พ.ศ. 2564 นั้นไดรับการจัดอันดับ           

จํานวน 5 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 10 

 

ตาราง 4.4 สรุปผลบริษัทที่ไดรับการคดัเลือกในใหอยูในกลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) 
 

 

กลุมรายชื่อหุน

ยั่งยนื (THSI) 

2560 2561 2562 2563 2564 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

ได 12 23 17 33 19 37 21 40 23 44 

ไมได 40 77 35 67 33 63 31 60 29 56 

รวม 52 100 52 100 52 100 52 100 52 100 

260 
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จากตาราง 4.4 พบวา บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป พ.ศ. 2560 นั้นไดรับการคัดเลือกใหอยูในกลุมรายชื่อหุน

ยั่งยืน (THSI) จํานวน 12 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 23 ในป พ.ศ. 2561 

ไดรับการคัดเลือก จํานวน 17 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือรอยละ 33 ในป พ.ศ. 2562 ไดรับ

การคัดเลือก จํานวน 19 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 37 ในป พ.ศ. 2563 ไดรับ

การคดัเลือก จํานวน 21 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรอืรอยละ 40 สวนในป พ.ศ. 2564 นั้นไดรับ

การคดัเลือก จํานวน 23 บริษัท จากทัง้สิ้น 52 บริษัทหรือคิดเปนรอยละ 44 แสดงใหเห็นวาบริษัทใน

หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคมีแนวโนมไดรับการคัดเลือกใหอยูในกลุมรายชื่อหุนยั่งยืน 

(THSI) เพ่ิมข้ึนในทุก ๆ ป 
 

ตาราง 4.5 สรุปผลบริษัทที่ไดรับการคดัเลือกในใหอยูในกลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) 
 

 

กลุมหุนยั่งยนื

ระดับโลก (DJSI) 

2560 2561 2562 2563 2564 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

ได 5 10 5 10 5 10 6 12 6 12 

ไมได 47 90 47 90 47 90 46 88 46 88 

รวม 52 100 52 100 52 100 52 100 52 100 

260 
         

 

จากตาราง 4.5 พบวา บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป พ.ศ. 2560 นั้นไดรับการคัดเลือกใหอยูในกลุมหุนยั่งยืนระดับ

โลก (DJSI) จํานวน 5 บริษัท จากท้ังสิ้น 52 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 10 ในป พ.ศ. 2561 ไดรับ

การคัดเลือกจํานวน 5 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 10 ในป พ.ศ. 2562 ไดรับ

การคัดเลือก จํานวน 5 บริษัท จากท้ังสิ้น 52 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 10 ในป พ.ศ. 2563 ไดรับ

การคัดเลือก จํานวน 6 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือรอยละ 12 สวนในป พ.ศ. 2564 นั้นไดรับ

การคดัเลือก จํานวน 6 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือรอยละ 12  
 

 

 

 



41 
 

ตาราง 4.6 สรุปผลบริษัทที่ไดรับรางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) 
 

รางวัลรายงาน

ความยั่งยนื(CSR) 

2560 2561 2562 2563 2564 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

จํานวน รอย

ละ 

ได 12 23 14 27 18 35 19 37 20 38 

ไมได 40 77 38 73 34 65 33 63 32 62 

รวม 52 100 52 100 52 100 52 100 52 100 

260 
         

  

 

จากตาราง 4.6 พบวา บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ในป พ.ศ. 2560 นั้นไดรับรางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) 

จํานวน 12 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือคิดเปนรอยละ 23 ในป พ.ศ. 2561 ไดรับรางวัล 

จํานวน 14 บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือรอยละ 27 ในป พ.ศ. 2562 ไดรับรางวัล จํานวน 18 

บริษัท จากทั้งสิ้น 52 บรษิัท หรือคิดเปนรอยละ 35 ในป พ.ศ. 2563 ไดรับรางวัล จํานวน 19 บริษัท 

จากทั้งสิ้น 52 บริษัท หรือรอยละ 37 สวนในป พ.ศ. 2564 นั้นไดรับรางวัล จํานวน 20 บริษัท จาก

ทั้ งสิ้น 52 บริษัทหรือคิดเปนรอยละ 38 แสดงให เห็นวาบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคมีแนวโนมการไดรับรางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) เพิ่มข้ึนในทุก ๆ ป 
 

ตาราง 4.7 สรุปผลตัวแปรตามมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ตั้งแต ป พ.ศ. 2560 - 2564 
 

ตวัแปรตาม N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

MCAP 260 294.27 1,313,897.83 69,406.7771 184,137.1969 
 

ตาราง 4.7 แสดงใหเห็นถึงมูลคาตามราคาตลาด ของกลุมตัวอยางจํานวน 260 ตัวอยาง 

ในชวงป  พ.ศ. 2560 – 2564 ในภาพรวมซึ่ งประกอบไปดวยคาต่ํ าสุด (Minimum) คาสูงสุด

(Maximum) คาเฉลี่ยของขอมูล (Mean) และคาเบ่ียงเบนมาตรฐาน (Standard Deviation) โดย 

พบวา มูลคาตามราคาตลาด (MCAP) มีคาเบ่ียงเบนมาตรฐานเทากับ 184,137.1969 ซึ่งสามารถ

ตีความไดวาแตละบริษัทนั้นมีมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ที่อยูหางไกลจากคาเฉลี่ยเปนสวนใหญ 

นั่นคือ แตละบริษัทมีมูลคาของกิจการที่ตางกันอยางเห็นไดชัด 
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4.2  การวิเคราะหสถิติเชิงอนุมาน (Inferential Statistics) 
 

ตาราง 4.8 การวิเคราะหสหสัมพันธเพียรสัน (Pearson Correlation Analysis)  
 

 statistics INT DEX INF GDP CGR ESG THSI DJSI CSR 

DEX r -0.265         

 Sig. 0.001**         

INF r -0.038 0.319        

 Sig 0.543 0.001**        

GDP r 0.198 0.559 0.898       

 Sig 0.001** 0.001** 0.001**       

CGR r -0.059 -0.174 -0.042 -0.122      

 Sig 0.347 0.005** 0.497 0.049*      

ESG r 0.075 0.01 0.07 0.094 0.22     

 Sig 0.229 0.872 0.264 0.129 0.001**     

THIS r -0.05 -0.121 -0.02 -0.083 0.595 0.320    

 Sig 0.422 0.051 0.747 0.185 0.001** 0.001**    
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ตาราง 4.8 การวิเคราะหสหสัมพันธเพียรสัน (Pearson Correlation Analysis) (ตอ) 
 

 statistics INT DEX INF GDP CGR ESG THSI DJSI CSR 

DJSI r -0.022 -0.012 -0.013 -0.023 0.321 0.104 0.460   

 Sig. 0.725 0.85 0.839 0.716 0.001 0.094 0.001   

CSR r -0.026 -0.104 -0.03 -0.077 0.556 0.429 0.632 0.254  

 Sig 0.679 0.095 0.631 0.214 0.001** 0.001* 0.001** 0.001*  

MCAP r 0.001 -0.003 0.007 0.003 0.264 0.228 0.397 0.563 0.181 

 Sig 0.986 0.964 0.915 0.961 0.001** 0.001** 0.001** 0.001** 0.003** 
 

  

ตาราง 4.8 การวิเคราะหหาคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธระหวางปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม          

ธรรมาภิบาลขององคกร (ESG) และมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย พบวา มูลคาตามราคาตลาด (MCAP) มีความสัมพันธกับ ประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CGR) การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) กลุมรายชื่อหุน

ยั่งยืน (THSI) กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) และรางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) ที่ระดับนัยสําคัญทางสถิติ 0.05 (Sig. < 0.05) โดยแบงระดับความสัมพันธ

ไดเปน กลุมที่มคีวามสัมพันธกันในระดับต่ํามาก ไดแก ประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CGR) การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) และรางวัลรายงานความ

ยั่งยืน (CSR) ท่ีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ เทากับ 0.264, 0.228 และ 0.181 ตามลําดับ กลุมที่มีความสัมพันธกันในระดับต่ํา ไดแก กลุมรายชื่อหุนย่ังยืน 

(THIS) ท่ีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ เทากับ 0.397 และกลุมที่มีความสัมพันธกันในระดับปานกลาง ไดแก กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) ที่คาสัมประสิทธ์ิ

สหสมัพันธ เทากับ 0.563 
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4.3  การวิเคราะหสถิติของการถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) 
 

แบบจําลองที่ใชในการศึกษา 

 

Y = b0 + b1X1 + b2X2 + b3X3 + b4X4 + b5X5 + b6X6 + b7X7 + b8X8 + b9X9 

 

โดยที ่

ตัวแปรตน คือ 

  X1 หมายถึง  อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (INT) (หนวย : รอยละ) 

X2 หมายถึง  อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรฐั (DEX) (หนวย : บาท) 

  X3 หมายถึง  อัตราเงนิเฟอ (INF) (หนวย : รอยละ) 

  X4 หมายถึง  ผลติภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) (หนวย : รอยละ) 

  X5 หมายถึง  ประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CGR) 

  X6 หมายถงึ  การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) 

  X7 หมายถึง  อยูในกลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) 

  X8 หมายถึง  อยูในกลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) 

  X9 หมายถึง  รางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) 

ตัวแปรตาม คือ 

  Y หมายถึง  มูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 
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ตาราง 4.9 การวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) โดยวิธีเพ่ิมตัวแปรอิสระแบบ

ขั้นตอน (Stepwise Regression)  
 

Model standardized      
Collinearity Statistics 

Profitability coefficients     

  beta T Sig. Tolerance VIF 

(Constant)   1.333 0.184     

INT 0.006 0.111 0.912 0.988 1.012 

DEX 0.012 0.232 0.817 0.977 1.023 

INF 0.000 0.009 0.993 0.991 1.009 

GDP 0.004 0.073 0.942 0.971 1.03 

CGR 0.046 0.703 0.483 0.585 1.708 

ESG 0.174 3.153 0.002* 0.811 1.233 

THIS 0.215 3.061 0.002* 0.501 1.994 

DJSI 0.484 8.628 <0.001* 0.785 1.274 

CSR -0.152 -2.253 0.025* 0.543 1.843 
 

R = 0.608 R Square = 0.370 F = 37.411 Df = 4, 255  

S.E. = 147317.3754 Durbin Watson = 1.926 
 

ตาราง 4.9 การวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) เนื่องจากพบปญหา 

Multicollinearity ของตัวแปรอิสระปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจเม่ือใชวิธีการเลือกตัวแปรโดย

วิธีนําตัวแปรเขาทั้งหมด (Enter Regression) อาจเนื่องมาจากตัวแปรอิสระดังกลาวใชขอมูลที่ได

จากการถัวเฉลี่ยของขอมูลทั้งปทําใหตัวแปรอิสระดังกลาวมีคาสหสัมพันธคอนขางสูง ทําใหเกิด

ปญหา Multicollinearity ผูวิจัยจึงใชวิธีเพ่ิมตัวแปรอิสระแบบขั้นตอน (Stepwise Regression)               

ในการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) ระหวางปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจ

และความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม ธรรมาภิบาลขององคกร (ESG) และมูลคาตามราคาตลาด

ของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย เพ่ือทดสอบสมมติฐาน พบวา หากตัวแปรใดมีคานัยสําคัญทางสถิตินอยกวา 0.05 (Sig.  <0.05) 

หมายความวายอมรับสมมติฐาน คาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธพหุคูณ R = 0.608 และคา R Square = 
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0.370 หมายความวาสมการถดถอยสามารถอธิบาย มูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ได 37% 

พิจารณาปญหา Multicollinearity โดยคา Tolerance ตองไมนอยกวา 0.2 และคา VIF ตองไมเกิน 

10 ซึ่งพบวาเปนตามเกณฑ โดยสามารถสรุปผลตัวแปร ไดดังนี้ 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (INT) มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.912 (Sig. > 0.05) 

แสดงวาตัวแปรดังกลาวไมมผีลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (DEX) มีนัยสําคัญทางสถิติท่ีระดับ 0.817 (Sig. 

> 0.05) แสดงวาตัวแปรดังกลาวไมมผีลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 

อัตราเงินเฟอ (INF) มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.993 (Sig. > 0.05) แสดงวาตัวแปร

ดังกลาวไมมีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.943 (Sig. > 0.05) 

แสดงวาตัวแปรดังกลาวไมมีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 

การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.002 (Sig. < 0.05) เม่ือ

พิจารณาคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Standardized Coefficients : Beta) พบวา 

มีคาเปนบวก หมายความวามีความสัมพันธทางบวก กับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) หรือถาตัว

แปรมีคาเพ่ิมข้ึน จะทําใหมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) เพ่ิมขึ้นเชนกัน 

กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) มีนัยสําคัญทางสถิติ ท่ีระดับ 0.002 (Sig. < 0.05) เมื่อ

พิจารณาคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Standardized Coefficients : Beta) พบวา 

มีคาเปนบวก หมายความวามีความสัมพันธทางบวก กับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) หรือถาตัว

แปรมีคาเพ่ิมข้ึน จะทําใหมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) เพ่ิมขึ้นเชนกัน  

กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ <0.001 (Sig. < 0.05) เมื่อ

พิจารณาคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Standardized Coefficients : Beta) พบวา 

มีคาเปนบวก หมายความวามีความสัมพันธทางบวก กับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) หรือถาตัว

แปรมีคาเพ่ิมข้ึน จะทําใหมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) เพ่ิมขึ้นเชนกัน 

รางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) มีนัยสําคัญทางสถิติที่ระดับ 0.025 (Sig. < 0.05) เมื่อ

พิจารณาคาสัมประสิทธิ์การถดถอยคะแนนมาตรฐาน (Standardized Coefficients : Beta) พบวา 

มีคาเปนลบ หมายความวามีความสัมพันธในทิศทางตรงขาม กับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) หรือ

ถาตัวแปรมีคาเพ่ิมขึ้น จะทําใหมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ลดลง 

 



 

 

บทท่ี 5 

สรุป อภิปรายผล และขอเสนอแนะ 

 

การวิจัยเรื่อง “ปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม สังคม 

ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย” มีวัตถุประสงคเพ่ือศึกษา

ปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจ ที่ สงผลตอมูลคาตามราคาตลาดของธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย และเพื่อศึกษาความรับผิดชอบตอ

สิ่งแวดลอม สังคม ธรรมาภิบาลขององคกร ที่สงผลตอมูลคาตามราคาตลาดของธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สามารถสรุปผล อภิปรายผล และ

เสนอแนะงานวิจัยไดดงันี้ 

 5.1 สรุปผลการศกึษา 

 5.2 อภิปรายผลการศึกษา 

 5.3 ขอเสนอแนะการศึกษา 

 

5.1  สรุปผลการศกึษา 

5.1.1 สรุปผลขอมูลปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจ 

อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (INT) จากการวิเคราะหขอมูล พบวา คาเฉลี่ย 

(Mean) 0.4996 คาสูงสุด (Maximum) 0.82 คาต่ําสุด (Minimum) 0.25 และคาสวนเบี่ยงเบน

มาตรฐาน (Standard Deviation) 0.18352 มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธกับมูลคาตามราคาตลาด 

(MCAP) เทากับ 0.001 และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) โดยวิธีเพ่ิมตัว

แปรอิสระแบบข้ันตอน (Stepwise Regression) พบวา อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (INT)               

มีนัยสําคัญทางสถิตกัิบมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ที่ระดับ 0.912 

อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (DEX) จากการวิเคราะหขอมูล พบวา 

คาเฉลี่ย (Mean) 32.1150 คาสูงสุด (Maximum) 33.94 คาต่ําสุด (Minimum) 31.05 และคาสวน

เบี่ ย ง เบ น ม าต ร ฐ าน  (Standard Deviation) 1.02075 มี ค า สั ม ป ร ะสิ ท ธิ์ ส ห สั ม พั น ธ กั บ
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มูลคาตามราคาตลาด (MCAP) เทากับ -0.003 และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple 

Regression) โดยวิธี เพิ่ มตั วแปรอิสระแบบ ข้ันตอน (Stepwise Regression) พบวา อัตรา

แลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (DEX) มีนัยสําคัญทางสถิติกับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 

ที่ระดับ 0.817 

อัตราเงินเฟอ (INF) จากการวิเคราะหขอมูล พบวา คาเฉลี่ย (Mean) 0.5694 คาสูงสุด 

(Maximum) 1.24 คาต่ํ าสุด  (Minimum) -0.84 และคาสวนเบี่ ยงเบนมาตรฐาน  (Standard 

Deviation) 0.73967 มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธกับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) เทากับ 0.007 

และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) โดยวิธีเพ่ิมตัวแปรอิสระแบบขั้นตอน 

(Stepwise Regression) พบวา อัตราเงินเฟอ (INF) มีนัยสําคัญทางสถิติกับมูลคาตามราคาตลาด 

(MCAP) ที่ระดับ 0.993 

ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) จากการวิเคราะหขอมูล พบวา คาเฉลี่ย (Mean) 

1.2150 คาสูงสุด (Maximum) 4.20 คาต่ําสุด (Minimum) -6.22 และคาสวนเบ่ียงเบนมาตรฐาน 

(Standard Deviation) 3.86115 มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธกับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 

เทากับ 0.003 และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) โดยวิธีเพ่ิมตัวแปร

อิสระแบบข้ันตอน (Stepwise Regression) พบวา ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) มีนัยสําคัญ

ทางสถิติกับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ที่ระดับ 0.942 
 

5.1.2 สรุปผลขอมูลสิ่งแวดลอม สังคม บรรษัทภบิาลขององคกร   

ประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CGR) จากการวิเคราะหขอมูล พบวาป 2560 

บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ไดรับคะแนนการกํากับดูแลกิจการระดับดีเลิศ 16 

บริษัท ระดับดีมาก 12 บริษัท ระดับ ดี 9 บริษัท และระดับต่ํากวา ดี 15 บริษัท ป 2561 ไดรับ

คะแนนการกํากับดูแลกิจการระดับดีเลิศ 19 บริษัท ระดับดมีาก 16 บริษัท ระดับ ดี 11 บรษิัท และ

ระดับต่ํากวา ดี 6 บริษัท ป 2562 ไดรับคะแนนการกํากับดูแลกิจการระดับดีเลิศ 23 บริษัท ระดับดี

มาก 13 บริษัท ระดับ ดี 9 บริษัท และระดับต่ํากวา ดี 7 บริษัท ป 2563 ไดรับคะแนนการกํากับ

ดูแลกิจการระดับดีเลิศ 28 บริษัท ระดับดีมาก 9 บริษัท ระดับ ดี 10 บริษัท และระดับต่ํากวา ดี 5 

บริษัท และป 2564 ไดรับคะแนนการกํากับดูแลกิจการระดับดีเลิศ 28 บริษัท ระดับดีมาก 11 

บริษัท ระดับ ดี 9 บริษัท และระดับต่ํากวา ดี 4 บริษัท มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธกับมูลคาตาม

ราคาตลาด (MCAP) เทากับ 0.264 และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) 

โดยวิธีเพ่ิมตัวแปรอิสระแบบขั้นตอน (Stepwise Regression) พบวา ประเมินคะแนนการกํากับดูแล

กิจการ (CGR) มีนัยสําคัญทางสถิติกับมลูคาตามราคาตลาด (MCAP) ทีร่ะดับ 0.483 



49 
 

การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) จากการวิเคราะหขอมูล พบวา ป 2560 บริษัทใน

หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ที่ไดรับการจัดอันดับใน ESG100 (ESG) มีจํานวน 7 บริษัท 

ไมไดรับการจัดอันดับ 45 บริษัท ป 2561 ไดรับการจัดอันดับ 13 บริษัท ไมไดรับการจัดอันดับ      

39 บริษัท ป 2562 ไดรับการจัดอันดับ 9 บริษัท ไมไดรับการจัดอันดับ 43 บริษัท ป 2563 ไดรับการ

จัดอันดับ 5 บริษัท ไมไดรับการจัดอนัดบั 47 บริษัท และป 2564 ไดรับการจัดอันดับ 5 บริษัท ไมได

รับการจัดอันดับ 47 บริษัท มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธกับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) เทากับ 

0.228 และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) โดยวิธีเพ่ิมตัวแปรอิสระแบบ

ขั้นตอน (Stepwise Regression) พบวา การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) มีนัยสําคัญทางสถิติกับ

มูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ที่ระดับ 0.002 

กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) จากการวิเคราะหขอมูล พบวา ป 2560 บริษัทในหมวด

ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ที่อยูในกลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) มีจํานวน 12 บริษัท ไมมี

รายชื่อ 40 บริษัท ป 2561 ,มีรายชื่อ 17 บริษัท ไมมีรายชื่อ 35 บริษัท ป 2562 มีรายชื่อ 19 บริษัท 

ไมมีรายชื่อ 33 บริษัท ป 2563 มีรายชื่อ 21 บริษัท ไมมีรายชื่อ 31 บริษัท และป 2564 มีรายชื่อ  

23 บริษัท ไมมีรายชื่อ 29 บริษัท มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธกับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) 

เทากับ 0.397 และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) โดยวิธีเพ่ิมตัวแปร

อิสระแบบขั้นตอน (Stepwise Regression) พบวา กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) มีนัยสําคัญทางสถิติ

กับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ที่ระดบั 0.002 

กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) จากการวเิคราะหขอมูล พบวา ป 2560 บริษัทในหมวด

ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ที่อยูในกลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) มีจํานวน 5 บริษัท ไมมี

รายชื่อ 47 บริษัท ป 2561 ,มีรายชื่อ 5 บริษัท ไมมีรายชื่อ 47 บริษัท ป 2562 มีรายชื่อ 5 บริษัท  

ไมมีรายชื่อ 47 บริษัท ป 2563 มีรายชื่อ 6 บริษัท ไมมีรายชื่อ 46 บริษัท และป 2564 มีรายชื่อ 6 

บริษัท ไมมีรายชื่อ 46 บริษัท มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธกับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) เทากับ 

0.563 และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple Regression) โดยวิธีเพ่ิมตัวแปรอิสระแบบ

ขั้นตอน (Stepwise Regression) พบวา กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) มีนัยสําคัญทางสถิติกับ

มูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ทีร่ะดับ <0.001 

รางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) จากการวิเคราะหขอมูล พบวา ป 2560 บริษัท ใน

หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ที่ไดรับรางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) มีจํานวน 12 บริษัท 

ไมไดรับรางวัล 40 บริษัท ป 2561 ไดรับรางวัล 14 บริษัท ไมไดรับรางวัล 38 บริษัท ป 2562 ไดรับ

รางวัล 18 บริษัท ไมไดรับรางวัล 34 บริษัท ป 2563 ไดรับรางวัล 19 บริษัท ไมไดรับรางวัล 33 

บริษัท และป 2564 ไดรับรางวัล 20 บริษัท ไมไดรับรางวัล 32 บริษัท มีคาสัมประสิทธิ์สหสัมพันธ
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กับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) เทากับ 0.181 และจากการวิเคราะหถดถอยพหุคูณ (Multiple 

Regression) โดยวิธีเพ่ิมตัวแปรอิสระแบบข้ันตอน (Stepwise Regression) พบวา รางวัลรายงาน

ความยั่งยืน (CSR) มีนัยสําคัญทางสถิติกับมูลคาตามราคาตลาด (MCAP) ทีร่ะดับ 0.025 

 

5.2  อภิปรายผลการศึกษา 

จากผลการศึกษาปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจและความรับผิดชอบตอสิ่งแวดลอม 

สังคม ธรรมาภิบาลขององคกร ที่มีผลตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย โดยใชวิธีเพ่ิมตัวแปรอิสระแบบ

ขั้นตอน (Stepwise Regression) เพ่ือขจัดปญหา Multicollinearity ที่ เกิดจากตัวแปรอิสระ

ปจจัยพ้ืนฐานทางดานเศรษฐกิจ ซึ่งปญหาดงักลาวอาจเกิดจากตัวแปรในกรอบปจจัยพื้นฐานทางดาน

เศรษฐกิจ ใชขอมูลที่ไดจากการถัวเฉลี่ยของขอมูลทั้งปซึ่งทําใหตัวแปรอิสระดังกลาวมีคาสหสัมพันธ

คอนขางสูง ทําใหเกิดปญหา Multicollinearity โดยผลการศกึษามีประเด็นที่สามารถนํามาอภิปราย

ผล ดังนี ้

1. อัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย (INT) ไมสงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของ

บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

อยางมีนัยสําคัญไมเปนไปตามสมมติฐาน H1 อัตราดอกเบ้ียเงินฝากออมทรัพย (Interest Rate)      

มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยของ จักรพิสิฐ หนูสุวรรณ  (2562) ที่ศึกษา

ปจจัยที่มีผลกระทบตอดัชนีราคาหลักทรัพย  SETHD ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย           

ผลการศึกษาพบวา ดอกเบี้ยเงินฝากประจํา 12 เดือน (INTEREST) เปนปจจัยที่มีความสัมพันธกับ

ดัชนีราคาหลักทรัพย SETHD ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยอยางไมมีนัยสําคัญทางสถิต ิ

2. อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลารสหรัฐ (DEX) ไมสงผลกระทบตอมูลคาตามราคา

ตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญไมเปนไปตามสมมติฐาน H2 อัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลาร

สหรัฐ (Dollar Exchange Rate) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงาน

และสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยของ               

กชชมน ตางจงราช (2563) ที่ศึกษาปจจัยที่มีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยของบริษัทจดทะเบียนใน

ตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยในกลุมพลังงานและสาธารณูปโภค ผลการศึกษาพบวา อัตรา

แลกเปลี่ยนเงินบาทตอเงินดอลลารสหรัฐฯ (USD) เปนปจจัยท่ีไมมีผลกระทบตอราคาหลักทรัพยใน

กลุมพลังงานและสาธารณูปโภค แตไมสอดคลองกับ พิมพวิภา ศุภชัยบัวทอง (2561) ทีศ่ึกษาปจจัยท่ี
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สงผลกระทบตอดัชนีหลักทรัพย SET 50 ผลการศึกษาพบวา พบวา อัตราแลกเปลี่ยนบาท / 

ดอลลารสหรัฐ (EX) เปนปจจัยที่สงผลกระทบตอดัชนีตลาดหลักทรัพย SET 50 

3. อัตราเงินเฟอ (INF) ไมสงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจ

พลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญไม

เปนไปตามสมมติฐาน H3 อัตราเงินเฟอ (Inflation Rate) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของ

บริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สอดคลองกับงานวิจัยของ ณัทชนก แซเบ (2562) ที่ศึกษาปจจัยที่มีผลตอราคาหลักทรัพยหมวด

ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวา อัตราเงิน

เฟอ (INF) ไมมีผลตอราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค 

4. ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) ไมสงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของ

บริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

อยางมีนัยสําคัญไมเปนไปตามสมมติฐาน H4 ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) มีผลกระทบตอ

มูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย

แหงประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยของ สสิน แซเตีย (2564) ที่ศึกษาการวิเคราะหปจจัยพ้ืนฐาน 

ดัชนีราคารายหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผล

การศึกษาพบวา ปจจัยผลิตภัณฑมวลรวมภายในประเทศไมมีความสัมพันธอยางมีนัยสําคัญตอ

หลักทรัพยใด ๆ ขางตน แตไมสอดคลองกับงานวิจัยของ ณัทชนก แซเบ (2562) ที่ศึกษาปจจัยที่มีผล

ตอราคาหลักทรัพยหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค ในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผล

การศึกษาพบวา ผลิตภัณฑมวลรวมในประเทศ (GDP) เปนปจจัยที่มีผลตอราคาหลักทรัพยบริษัท 

ลานนารีซอรสเซส จํากัด(มหาชน) LANNA ในทิศทางตรงกันขามอยางมีนัยสําคัญทางสถิติ ซึ่งเปน

ปจจัยที่สะทอนถึงการเติบโตของเศรษฐกิจในประเทศแตเนื่องจากเปนปจจัยที่ทางรัฐบาลให

ความสําคัญและกากับดูแลอยางใกลชิด รวมทั้งมีการคาดการณไวลวงหนาเชนเดียวกันอัตราเงินเฟอ 

จึงสงผลตอราคาหลักทรัพยในทิศทางตรงกันขาม 

5. ประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการ (CGR) ไมสงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาด

ของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย อยางมีนัยสําคัญไมเปนไปตามสมมติฐาน H5 การประเมินคะแนนการกํากับดูแลกิจการบริษัท

จดทะเบียน (CGR) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและ

สาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับ ภัสสิริ ศรสงคราม 

(2560) ที่ศึกษาเรื่องศึกษาความสัมพันธระหวางความรับผิดชอบดานสิ่งแวดลอม สังคม และ

บรรษัทภิบาลขององคกร (ESG) กับมูลคากิจการ (TOBIN’S Q) ในหมวดธุรกิจพลังงานท่ีจดทะเบียน
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อยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการศกึษาพบวา ผลการประเมินการกากับดูแลกิจการของ

บริษัทจดทะเบียน (CG) ไมมีความสัมพันธกับผลการดําเนินงานของบริษัทในกลุมพลังงานที่            

จดทะเบียนอยูในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย แสดงวากิจการท่ีมีความรับผิดชอบดาน

สิ่งแวดลอม สังคม และบรรษัทภิบาลไมมีผลตอมูลคากิจการในปจจุบัน เนื่องจากการที่บริษัทไดรับ

การจัดอันดับหรือไดรับรางวัลนั้นอาจสงผลตอมูลคาของกิจการในอนาคต 

6. การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) สงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทใน

หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมี

นัยสําคัญเปนไปตามสมมติฐาน H6 : ไดรับการจัดอันดับใน ESG100 (ESG) มีผลกระทบตอมูลคา

ตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย สอดคลองกับงานวิจัยของ นิตยา โยธาจันทร (2563) ที่ศึกษาเรื่อง ความสัมพันธ

ระหวางการเปดเผยขอมูลรายงานความยั่งยืนกับผลการดําเนินงานของบริษัทในกลุม ESG100 ผล

การศึกษาพบวาบริษัทในกลุม ESG100 มีระดับการเปดเผยขอมูลรายงานความยั่งยืนอยูในระดับต่ํา

แตมีแนวโนมเปดเผยเพ่ิมมากข้ึน และเมื่อศึกษาความสัมพันธโดยควบคุมขนาด อายุ อัตราสวน

หนี้สินตอสวนผูถือหุนและประเภทอุตสาหกรรม พบวาการเปดเผยขอมูลรายงานความยั่งยืนมี

ความสัมพันธเชิงบวกกับมูลคากิจการ (Tobin’s Q : TBQ)  

7. กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) สงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในหมวด

ธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคท่ีจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมีนัยสําคัญ

เปนไปตามสมมติฐาน H7 กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน (THSI) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของ

บริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย 

สอดคลองกับงานวิจัยของ สุทธินี วิภูษิกุล (2560) ที่ศึกษาความสัมพันธของหลักทรัพยยั่งยืนกับ

มูลคาของกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวาการ

ไดรับประกาศเปนหลักทรัพยยั่งยืนมีความสัมพันธเชิงบวกกับมูลคาของกิจการอยางมีนัยสําคัญทาง

สถิติเฉพาะในกลุมตัวอยางบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยดัชนีราคา SET100  

8. กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) สงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทใน

หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมี

นัยสําคัญเปนไปตามสมมติฐาน H8 กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคา

ตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศ

ไทย สอดคลองกับงานวิจัยของ  Minna Yu and Ronald Zhao (2015) ที่ศึกษาเรื่องความยั่งยืน

และการประเมินมูลคาบริษัทในระดับสากล ซึ่ งใชดัชนีความยั่ งยืนดาวโจนส (Dow Jones 

Sustainability Index: DJSI) เปนตัวชี้ วัดผลการดําเนินงานดานความยั่ งยืนของบริษัท โดย
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ผลการวิจัยพบวาการดําเนินธุรกิจอยางยั่งยืนและมูลคาของกิจการดวย Tobin’s Q มีความสัมพันธ

เปนบวก หมายถึง การดําเนินธุรกิจอยางยั่งยืนสงผลกระทบเชิงบวกตอมูลคาของกิจการ 

9. รางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) สงผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทใน

หมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย อยางมี

นัยสําคัญเปนไปตามสมมติฐาน H9 การไดรับรางวัลรายงานความยั่งยืนจากการเปดเผยขอมูลดาน 

ESG (CSR) มีผลกระทบตอมูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จด

ทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทย สอดคลองกับ วิชาวีร เจตะสานนท (2560) ที่ศึกษา

เรื่อง การศึกษาความสัมพันธระหวางการไดรับรางวัลความรับผิดชอบของธุรกิจตอสังคมกับอัตรา

ผลตอบแทนหุน: กรณีศึกษา SET100 ผลการวิจัยพบวา ยิ่งบริษัทไดรับรายงานความยั่งยืนประจําป

ในระดับสูงมากเทาไหรยิ่งสงผลตออัตราผลตอบแทนของหุนในบริษัทนั้นมากขึ้น แสดงวาตลาดมีการ

รับรูในทางที่ดีตอรางวัลรายงานความยั่งยืน  แตไมสอดคลองกับงานวิจัยของสุทธินี วิภูษิกุล (2560) 

ที่ศึกษาความสัมพันธของหลักทรัพยยั่งยืนกับมูลคาของกิจการของบริษัทจดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย ผลการศึกษาพบวา การไดรับรางวัลดานความยั่งยืนไมมีความสัมพันธ

กับมูลคาของกิจการอยางมีนัยสําคัญทางสถิติในทุกกลุมตัวอยางทีศ่ึกษา 

 

5.3  ขอเสนอแนะการศึกษา 

5.3.1 ขอเสนอแนะจากการศึกษา 

จากผลการศึกษาทําใหทราบวา การจัดอันดับใน ESG100 (ESG) กลุมรายชื่อหุนยั่งยืน 

(THSI) กลุมหุนยั่งยืนระดับโลก (DJSI) และรางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR) มีความสัมพันธกับ

มูลคาตามราคาตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภคที่จดทะเบียนในตลาด

หลักทรัพยแหงประเทศไทย เนื่องมาจากปจจุบัน นักลงทุนสถาบัน (Institutional Investors)       

ใหความสําคัญมากขึ้นในการลงทุนแบบยั่งยืน หรือการลงทุนในหลักทรัพยที่มีการดําเนินงานตาม

กรอบแนวคิดความยั่งยนืมากยิ่งข้ึน ดังนั้น นักลงทุนที่มีความสนใจการลงทุนในตลาดหลักทรัพยแหง

ประเทศไทย ควรคาํนึงถึงปจจัยดังกลาวเพ่ือใชเปนแนวทางประกอบการตัดสินใจในการลงทุน 

5.3.2 ขอเสนอแนะในการศึกษาครั้งตอไป 

ควรเพ่ิมตัวแปรอิสระเก่ียวกับปจจัยพื้นฐานทางดานเศรษฐกิจเพ่ิมเติมจากการศึกษา

ครั้งนี้ที่คาดวาจะมีความสัมพันธกับมูลคาทางการตลาดของหลักทรัพยเพ่ือใหไดตัวแปรที่สามารถใช

อธิบายมูลคาของหลักทรัพยใกลเคียงกับความเปนจริงมากที่สุด และในชวงระยะเวลาท่ีแตกตางกัน

ตัวแปรอิสระของการศึกษาครั้งนี้อาจใหผลลัพธที่เปลี่ยนไปตามสมการที่คํานวณและอาจจะใช

พยากรณไดไมถูกตองในชวงเวลาตอมาจึงควรสรางสมการข้ึนใหมเมื่อระยะเวลาเปลี่ยนไป 
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การศึกษาครั้งนี้ทําการศึกษาโดยใชขอมูลเปนรายป ซึ่งอาจจะทําใหไมสามารถเห็นถึง

ผลกระทบที่เกิดข้ึนกับมูลคาหลักทรัพยทรัพยแหงประเทศไทยไดอยางชัดเจน ดังนั้น ในการศึกษา

ครั้งตอไปควรใชขอมูลรายเดือนหรือรายไตรมาส มาทําการวิเคราะหเพื่อใหผลการศึกษามีความ

สมบูรณมากยิ่งข้ึน 

การศึกษาครั้งนี้ใชกลุมตัวอยางเฉพาะบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค

ที่จดทะเบียนในตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยเทานั้น การศึกษาครั้งถัดไปควรเพ่ิมกลุมตัวอยาง

เพ่ือทําใหงานวิจัยมคีวามสมบูรณยิ่งขึ้น 
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ตารางท่ี 1 ตารางอัตราดอกเบี้ยเงินฝากออมทรัพย์ (INT) ปี 2560 - 2564  

 

2560 2561 2562 2563 2564

ม.ค. 0.5 0.5 0.725 0.25 0.25

ก.พ. 0.5 0.5 0.825 0.25 0.25

ม.ีค. 0.5 0.5 0.825 0.25 0.25

เม.ย. 0.5 0.5 0.825 0.325 0.25

พ.ค. 0.5 0.5 0.825 0.325 0.25

ม.ิย. 0.5 0.5 0.825 0.325 0.25

ก.ค. 0.5 0.5 0.825 0.475 0.25

ส.ค. 0.5 0.5 0.825 0.475 0.25

ก.ย. 0.5 0.5 0.825 0.475 0.25

ต.ค. 0.5 0.5 0.825 0.575 0.25

พ.ย. 0.5 0.5 0.825 0.725 0.25

ธ.ค. 0.5 0.5 0.825 0.725 0.25

เฉลีย่/ปี 0.500 0.500 0.817 0.431 0.250

เดอืน
อัตราดอกเบีย้เงนิฝากออมทรัพย์
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ตารางท่ี 2 ตารางอัตราแลกเปลี่ยนเงินตราสกุลดอลลาร์สหรัฐ (DEX) ปี 2560 - 2564  
 

2560 2561 2562 2563 2564

ม.ค. 35.433 31.880 31.814 30.440 30.006

ก.พ. 35.017 31.476 31.307 31.339 29.986

มี.ค. 34.902 31.259 31.729 32.108 30.789

เม.ย. 34.453 31.315 31.860 32.634 31.341

พ.ค. 34.451 31.970 31.796 32.039 31.299

มิ.ย. 33.999 32.470 31.125 31.156 31.438

ก.ค. 33.748 33.270 30.793 31.417 32.611

ส.ค. 33.261 33.025 30.768 31.217 33.119

ก.ย. 33.151 32.618 30.570 31.356 33.037

ต.ค. 33.254 32.772 30.367 31.269 33.482

พ.ย. 32.926 32.970 30.244 30.477 33.096

ธ.ค. 32.666 32.701 30.223 30.094 33.565

เฉลี่ย/ปี 33.939 32.310 31.050 31.295 31.981

เดือน
อตัราแลกเปลี่ยนเงินตราสกลุดอลลารส์หรฐั 
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ตารางท่ี 3 ตารางข้อมูลอัตราเงินเฟ้อทั่วไป (INF) ปี 2560 – 2564 
 

 

2560 2561 2562 2563 2564

ม.ค. 1.55 0.68 0.27 1.05 -0.34

ก.พ. 1.44 0.42 0.73 0.74 -1.17

ม.ีค. 0.76 0.79 1.24 -0.54 -0.08

เม.ย. 0.38 1.07 1.23 -2.99 3.41

พ.ค. -0.04 1.49 1.15 -3.44 2.44

ม.ิย. -0.05 1.39 0.87 -1.57 1.25

ก.ค. 0.17 1.46 0.98 -0.98 0.45

ส.ค. 0.32 1.62 0.52 -0.5 -0.02

ก.ย. 0.86 1.33 0.32 -0.7 1.68

ต.ค. 0.86 1.23 0.11 -0.5 2.38

พ.ย. 0.99 0.94 0.21 -0.41 2.71

ธ.ค. 0.78 0.36 0.87 -0.27 2.17

เฉลีย่/ปี 0.67 1.07 0.71 -0.84 1.24

เดอืน
อัตราเงนิเฟ้อท่ัวไป 
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ตารางท่ี 4 ตารางข้อมูลผลิตภัณฑ์มวลรวมในประเทศ (GDP) ปี 2560 – 2564 
 

2560 2561 2562 2563 2564

ไตรมาส 1 3.8 5.1 2.7 -2.2 -2.4

ไตรมาส 2 4.3 4.6 2.3 -12.3 7.7

ไตรมาส 3 4.5 3.2 2.6 -6.2 -0.2

ไตรมาส 4 4.1 3.9 1.2 -4.2 1.8

เฉลี่ย/ปี 4.175 4.2 2.2 -6.225 1.725

เดือน
ผลิตภณัฑม์วลรวมในประเทศ (Gross domestic product)
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ตารางท่ี 5 ข้อมูลผลประเมินคะแนนการกำกับดูแลกิจการ (CGR) ปี 2560 - 2564  
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

1 7UP บรษัิท เซเวน่ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 1 0 1 2

2 ABPIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 0 0 0 0 0

3 ACC บรษัิท แอดวานซ ์คอนเนคชั่น คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

4 AGE บรษัิท เอเชีย กรนี เอนเนอจี จ  ากดั (มหาชน) 2 2 2 2 2

5 AKR บรษัิท เอกรฐัวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 1 2 3 3 3

6 BAFS บรษัิท บรกิารเชือ้เพลิงการบนิกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

7 BANPU บรษัิท บา้นป ูจ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

8 BCP บรษัิท บางจาก คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

9 BCPG บรษัิท บซีีพีจี จ  ากดั (มหาชน) 2 3 3 3 3

10 BGRIM บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 2 2 3 3

11 BPP บรษัิท บา้นป ูเพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 1 2 2 3 3

12 BRRGIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบรุรีมัย์ 0 0 0 0 0

13 CKP บรษัิท ซีเค พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 3 3 3 3

14 DEMCO บรษัิท เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

15 EA บรษัิท พลังงานบรสิุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 2 3 3 3 3

16 EASTW บรษัิท จดัการและพัฒนาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

17 EGATIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย0 0 0 0 0

18 EGCO บรษัิท ผลิตไฟฟ้า จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

19 EP บรษัิท อีสเทอรน์ พาวเวอร ์กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 1 1

20 ESSO บรษัิท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 2

21 GPSC บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

22 GREEN บรษัิท กรนี รซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

23 GULF บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ  ากดั (มหาชน) 0 2 2 2 3

24 GUNKUL บรษัิท กนักลุเอ็นจิเนียริง่ จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

25 IRPC บรษัิท ไออารพี์ซี จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

26 LANNA บรษัิท ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 2 2 2 3 3

27 MDX บรษัิท เอ็ม ดี เอ็กซ ์จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

28 NOVA บรษัิท โนวา เอมไพร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 1

29 PTG บรษัิท พีทีจี เอ็นเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

30 PTT บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

31 PTTEP บรษัิท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

32 QTC บรษัิท คิวทีซี เอนเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

33 RATCH บรษัิท ราช กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

34 RPC บรษัิท อารพี์ซีจี จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 2 2

35 SCG บรษัิท สหโคเจน (ชลบรุ)ี จ ากดั (มหาชน) 2 2 2 3 3  
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ตารางท่ี 5 ข้อมูลผลประเมินคะแนนการกำกับดูแลกิจการ (CGR) ปี 2560 - 2564 (ต่อ) 
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

36 SCI บรษัิท เอสซีไอ อีเลคตรคิ จ  ากดั (มหาชน) 2 2 2 2 2

37 SCN บรษัิท สแกน อินเตอร ์จ  ากดั (มหาชน) 2 2 3 3 2

38 SGP บรษัิท สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

39 SKE บรษัิท สากล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 2 2 2 2

40 SOLAR บรษัิท โซลารต์รอน จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

41 SPCG บรษัิท เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 1 1 2 2 2

42 SPRC บรษัิท สตาร ์ปิโตรเลียม รไีฟนน่ิ์ง จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

43 SSP บรษัิท เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

44 SUPER บรษัิท ซปุเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

45 SUSCO บรษัิท ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 2 2 2 3 3

46 TAE บรษัิท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 2 2 2 2 2

47 TCC บรษัิท ไทย แคปปิตอล คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 2 2 2 2 2

48 TOP บรษัิท ไทยออยล ์จ  ากดั (มหาชน) 3 3 3 3 3

49 TPIPP บรษัิท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

50 TSE บรษัิท ไทย โซล่าร ์เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 2 2 2 2 2

51 TTW บรษัิท ทีทีดบับลิว จ  ากดั (มหาชน) 2 2 3 3 3

52 WHAUP บรษัิท ดบับลิวเอชเอ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 2 3 3 3  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



69 
 

ตารางท่ี 6 ข้อมูลบริษัทที่ได้รับการจัดอันดับใน ESG100 (ESG) ปี 2560 - 2564 

 
ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

1 7UP บรษัิท เซเวน่ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

2 ABPIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 0 0 0 0 0

3 ACC บรษัิท แอดวานซ ์คอนเนคชั่น คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

4 AGE บรษัิท เอเชีย กรนี เอนเนอจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

5 AKR บรษัิท เอกรฐัวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

6 BAFS บรษัิท บรกิารเชือ้เพลิงการบนิกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 0 0

7 BANPU บรษัิท บา้นป ูจ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

8 BCP บรษัิท บางจาก คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 1 1 0 0 0

9 BCPG บรษัิท บซีีพีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

10 BGRIM บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

11 BPP บรษัิท บา้นป ูเพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

12 BRRGIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบรุรีมัย์ 0 0 0 0 0

13 CKP บรษัิท ซีเค พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

14 DEMCO บรษัิท เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

15 EA บรษัิท พลังงานบรสิุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

16 EASTW บรษัิท จดัการและพัฒนาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

17 EGATIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย 0 0 1 1 1

18 EGCO บรษัิท ผลิตไฟฟ้า จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 0 0

19 EP บรษัิท อีสเทอรน์ พาวเวอร ์กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

20 ESSO บรษัิท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

21 GPSC บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

22 GREEN บรษัิท กรนี รซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

23 GULF บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 0 0

24 GUNKUL บรษัิท กนักลุเอ็นจิเนียริง่ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

25 IRPC บรษัิท ไออารพี์ซี จ  ากดั (มหาชน) 1 1 0 0 0

26 LANNA บรษัิท ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

27 MDX บรษัิท เอ็ม ดี เอ็กซ ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

28 NOVA บรษัิท โนวา เอมไพร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

29 PTG บรษัิท พีทีจี เอ็นเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

30 PTT บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน) 0 1 1 0 0

31 PTTEP บรษัิท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 0 1 0 0 0

32 QTC บรษัิท คิวทีซี เอนเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

33 RATCH บรษัิท ราช กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

34 RPC บรษัิท อารพี์ซีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

35 SCG บรษัิท สหโคเจน (ชลบรุ)ี จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0  
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ตารางท่ี 6 ข้อมูลบริษัทที่ได้รับการจัดอันดับใน ESG100 (ESG) ปี 2560 – 2564 (ต่อ) 
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

36 SCI บรษัิท เอสซีไอ อีเลคตรคิ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

37 SCN บรษัิท สแกน อินเตอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

38 SGP บรษัิท สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

39 SKE บรษัิท สากล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

40 SOLAR บรษัิท โซลารต์รอน จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

41 SPCG บรษัิท เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

42 SPRC บรษัิท สตาร ์ปิโตรเลียม รไีฟนน่ิ์ง จ  ากดั (มหาชน) 1 0 0 0 0

43 SSP บรษัิท เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

44 SUPER บรษัิท ซปุเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

45 SUSCO บรษัิท ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

46 TAE บรษัิท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

47 TCC บรษัิท ไทย แคปปิตอล คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

48 TOP บรษัิท ไทยออยล ์จ  ากดั (มหาชน) 1 1 0 0 0

49 TPIPP บรษัิท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 1 0 0 1

50 TSE บรษัิท ไทย โซล่าร ์เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

51 TTW บรษัิท ทีทีดบับลิว จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 0

52 WHAUP บรษัิท ดบับลิวเอชเอ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0  
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ตารางท่ี 7 ข้อมูลรายชื่อหุ้นยั่งยืน (THSI) ปี 2560 – 2564 
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

1 7UP บรษัิท เซเวน่ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

2 ABPIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 0 0 0 0 0

3 ACC บรษัิท แอดวานซ ์คอนเนคชั่น คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

4 AGE บรษัิท เอเชีย กรนี เอนเนอจี จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

5 AKR บรษัิท เอกรฐัวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

6 BAFS บรษัิท บรกิารเชือ้เพลิงการบนิกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

7 BANPU บรษัิท บา้นป ูจ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

8 BCP บรษัิท บางจาก คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

9 BCPG บรษัิท บซีีพีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 1

10 BGRIM บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

11 BPP บรษัิท บา้นป ูเพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

12 BRRGIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบรุรีมัย์ 0 0 0 0 0

13 CKP บรษัิท ซีเค พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 1 1

14 DEMCO บรษัิท เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

15 EA บรษัิท พลังงานบรสิุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

16 EASTW บรษัิท จดัการและพัฒนาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

17 EGATIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย0 0 0 0 0

18 EGCO บรษัิท ผลิตไฟฟ้า จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

19 EP บรษัิท อีสเทอรน์ พาวเวอร ์กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

20 ESSO บรษัิท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

21 GPSC บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 1 0 1 1 1

22 GREEN บรษัิท กรนี รซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

23 GULF บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 1 1 1

24 GUNKUL บรษัิท กนักลุเอ็นจิเนียริง่ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 1

25 IRPC บรษัิท ไออารพี์ซี จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

26 LANNA บรษัิท ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

27 MDX บรษัิท เอ็ม ดี เอ็กซ ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

28 NOVA บรษัิท โนวา เอมไพร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

29 PTG บรษัิท พีทีจี เอ็นเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

30 PTT บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

31 PTTEP บรษัิท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

32 QTC บรษัิท คิวทีซี เอนเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

33 RATCH บรษัิท ราช กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

34 RPC บรษัิท อารพี์ซีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

35 SCG บรษัิท สหโคเจน (ชลบรุ)ี จ ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1  
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ตารางท่ี 7 ข้อมูลรายชื่อหุ้นยั่งยืน (THSI) ปี 2560 – 2564 (ต่อ) 
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

36 SCI บรษัิท เอสซีไอ อีเลคตรคิ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

37 SCN บรษัิท สแกน อินเตอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

38 SGP บรษัิท สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

39 SKE บรษัิท สากล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

40 SOLAR บรษัิท โซลารต์รอน จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

41 SPCG บรษัิท เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

42 SPRC บรษัิท สตาร ์ปิโตรเลียม รไีฟนน่ิ์ง จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

43 SSP บรษัิท เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

44 SUPER บรษัิท ซปุเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

45 SUSCO บรษัิท ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

46 TAE บรษัิท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

47 TCC บรษัิท ไทย แคปปิตอล คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

48 TOP บรษัิท ไทยออยล ์จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

49 TPIPP บรษัิท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

50 TSE บรษัิท ไทย โซล่าร ์เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

51 TTW บรษัิท ทีทีดบับลิว จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

52 WHAUP บรษัิท ดบับลิวเอชเอ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 1 1  
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ตารางท่ี 8 ข้อมูลรายชื่อ Dow Jones Sustainability Index (DJSI)  ปี 2560 – 2564 
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

1 7UP บรษัิท เซเวน่ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

2 ABPIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 0 0 0 0 0

3 ACC บรษัิท แอดวานซ ์คอนเนคชั่น คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

4 AGE บรษัิท เอเชีย กรนี เอนเนอจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

5 AKR บรษัิท เอกรฐัวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

6 BAFS บรษัิท บรกิารเชือ้เพลิงการบนิกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

7 BANPU บรษัิท บา้นป ูจ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

8 BCP บรษัิท บางจาก คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

9 BCPG บรษัิท บซีีพีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

10 BGRIM บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

11 BPP บรษัิท บา้นป ูเพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

12 BRRGIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบรุรีมัย์ 0 0 0 0 0

13 CKP บรษัิท ซีเค พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

14 DEMCO บรษัิท เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

15 EA บรษัิท พลังงานบรสิุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

16 EASTW บรษัิท จดัการและพัฒนาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

17 EGATIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย0 0 0 0 0

18 EGCO บรษัิท ผลิตไฟฟ้า จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 1 1

19 EP บรษัิท อีสเทอรน์ พาวเวอร ์กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

20 ESSO บรษัิท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

21 GPSC บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

22 GREEN บรษัิท กรนี รซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

23 GULF บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

24 GUNKUL บรษัิท กนักลุเอ็นจิเนียริง่ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

25 IRPC บรษัิท ไออารพี์ซี จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

26 LANNA บรษัิท ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

27 MDX บรษัิท เอ็ม ดี เอ็กซ ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

28 NOVA บรษัิท โนวา เอมไพร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

29 PTG บรษัิท พีทีจี เอ็นเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

30 PTT บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

31 PTTEP บรษัิท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

32 QTC บรษัิท คิวทีซี เอนเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

33 RATCH บรษัิท ราช กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

34 RPC บรษัิท อารพี์ซีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

35 SCG บรษัิท สหโคเจน (ชลบรุ)ี จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0  
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ตารางท่ี 8 ข้อมลูรายชื่อ Dow Jones Sustainability Index (DJSI)  ปี 2560 – 2564 (ต่อ) 
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

36 SCI บรษัิท เอสซีไอ อีเลคตรคิ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

37 SCN บรษัิท สแกน อินเตอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

38 SGP บรษัิท สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

39 SKE บรษัิท สากล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

40 SOLAR บรษัิท โซลารต์รอน จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

41 SPCG บรษัิท เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

42 SPRC บรษัิท สตาร ์ปิโตรเลียม รไีฟนน่ิ์ง จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

43 SSP บรษัิท เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

44 SUPER บรษัิท ซปุเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

45 SUSCO บรษัิท ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

46 TAE บรษัิท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

47 TCC บรษัิท ไทย แคปปิตอล คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

48 TOP บรษัิท ไทยออยล ์จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

49 TPIPP บรษัิท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

50 TSE บรษัิท ไทย โซล่าร ์เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

51 TTW บรษัิท ทีทีดบับลิว จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

52 WHAUP บรษัิท ดบับลิวเอชเอ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0  
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ตารางท่ี 9 ข้อมูลรายชื่อหุ้นที่ได้รับรางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR)  ปี 2560 – 2564  
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

1 7UP บรษัิท เซเวน่ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

2 ABPIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 0 0 0 0 0

3 ACC บรษัิท แอดวานซ ์คอนเนคชั่น คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

4 AGE บรษัิท เอเชีย กรนี เอนเนอจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 1 1 1

5 AKR บรษัิท เอกรฐัวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

6 BAFS บรษัิท บรกิารเชือ้เพลิงการบนิกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

7 BANPU บรษัิท บา้นป ูจ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

8 BCP บรษัิท บางจาก คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

9 BCPG บรษัิท บซีีพีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 1 1 1

10 BGRIM บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

11 BPP บรษัิท บา้นป ูเพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

12 BRRGIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบรุรีมัย์ 0 0 0 0 0

13 CKP บรษัิท ซีเค พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

14 DEMCO บรษัิท เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) 0 0 1 1 1

15 EA บรษัิท พลังงานบรสิุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 1 1

16 EASTW บรษัิท จดัการและพัฒนาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

17 EGATIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย0 0 0 0 0

18 EGCO บรษัิท ผลิตไฟฟ้า จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

19 EP บรษัิท อีสเทอรน์ พาวเวอร ์กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

20 ESSO บรษัิท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

21 GPSC บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

22 GREEN บรษัิท กรนี รซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

23 GULF บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 1 1 1

24 GUNKUL บรษัิท กนักลุเอ็นจิเนียริง่ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 1 1 1

25 IRPC บรษัิท ไออารพี์ซี จ  ากดั (มหาชน) 1 1 0 0 0

26 LANNA บรษัิท ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 0 0 1 1 1

27 MDX บรษัิท เอ็ม ดี เอ็กซ ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

28 NOVA บรษัิท โนวา เอมไพร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

29 PTG บรษัิท พีทีจี เอ็นเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

30 PTT บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน) 1 1 0 0 0

31 PTTEP บรษัิท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 1 1 0 0 0

32 QTC บรษัิท คิวทีซี เอนเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

33 RATCH บรษัิท ราช กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

34 RPC บรษัิท อารพี์ซีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

35 SCG บรษัิท สหโคเจน (ชลบรุ)ี จ ากดั (มหาชน) 0 0 1 1 1  
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ตารางที่ 9 ข้อมูลรายชื่อหุ้นที่ได้รับรางวัลรายงานความยั่งยืน (CSR)  ปี 2560 – 2564 (ต่อ) 
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

36 SCI บรษัิท เอสซีไอ อีเลคตรคิ จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

37 SCN บรษัิท สแกน อินเตอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

38 SGP บรษัิท สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

39 SKE บรษัิท สากล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

40 SOLAR บรษัิท โซลารต์รอน จ ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

41 SPCG บรษัิท เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

42 SPRC บรษัิท สตาร ์ปิโตรเลียม รไีฟนน่ิ์ง จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

43 SSP บรษัิท เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

44 SUPER บรษัิท ซปุเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

45 SUSCO บรษัิท ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

46 TAE บรษัิท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

47 TCC บรษัิท ไทย แคปปิตอล คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

48 TOP บรษัิท ไทยออยล ์จ  ากดั (มหาชน) 1 1 1 1 1

49 TPIPP บรษัิท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 1

50 TSE บรษัิท ไทย โซล่าร ์เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0

51 TTW บรษัิท ทีทีดบับลิว จ  ากดั (มหาชน) 0 1 1 1 1

52 WHAUP บรษัิท ดบับลิวเอชเอ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 0 0 0 0 0  
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ตารางท่ี 10 ข้อมูลมูลค่าตามราคาตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค     
          (MCAP) ปี 2560 – 2564  
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

1 7UP บรษัิท เซเวน่ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 1,318.33         1,333.02         1,545.10         1,942.45         6,223.08         

2 ABPIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้า อมตะ บ.ีกรมิ เพาเวอร ์ 5,130.00         3,690.00         2,748.00         1,776.00         1,248.00         

3 ACC บรษัิท แอดวานซ ์คอนเนคชั่น คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 624.00            684.96            899.85            752.11            2,618.96         

4 AGE บรษัิท เอเชีย กรนี เอนเนอจี จ  ากดั (มหาชน) 3,081.98         1,559.12         1,721.07         1,692.06         3,036.05         

5 AKR บรษัิท เอกรฐัวศิวกรรม จ ากดั (มหาชน) 1,423.89         1,061.20         805.97            725.38            1,545.11         

6 BAFS บรษัิท บรกิารเชือ้เพลิงการบนิกรุงเทพ จ ากดั (มหาชน) 29,802.95       20,878.00       19,124.88       15,172.41       16,256.15       

7 BANPU บรษัิท บา้นป ูจ  ากดั (มหาชน) 100,657.55     76,396.50       61,426.91       55,820.40       71,720.75       

8 BCP บรษัิท บางจาก คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 56,109.62       43,717.31       38,553.85       28,364.62       34,767.31       

9 BCPG บรษัิท บซีีพีจี จ  ากดั (มหาชน) 47,416.84       30,351.78       32,382.05       37,493.36       34,728.15       

10 BGRIM บรษัิท บ.ีกรมิ เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 74,948.38       69,082.85       136,862.25     126,434.65     105,579.45     

11 BPP บรษัิท บา้นป ูเพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 77,733.05       68,037.78       54,003.08       46,070.43       52,420.99       

12 BRRGIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐานโรงไฟฟ้ากลุ่มน า้ตาลบรุรีมัย์ 3,745.00         3,465.00         2,870.00         2,135.00         1,925.00         

13 CKP บรษัิท ซีเค พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 29,774.80       36,555.20       40,321.73       36,257.05       40,646.91       

14 DEMCO บรษัิท เด็มโก ้จ  ากดั (มหาชน) 4,382.07         2,059.57         1,957.32         2,410.14         2,775.31         

15 EA บรษัิท พลังงานบรสิุทธ์ิ จ  ากดั (มหาชน) 195,825.00     158,525.00     163,187.50     183,702.50     358,080.00     

16 EASTW บรษัิท จดัการและพัฒนาทรพัยากรน า้ภาคตะวนัออก จ ากดั (มหาชน) 20,630.19       17,801.86       18,300.98       15,472.64       15,472.64       

17 EGATIF กองทนุรวมโครงสรา้งพืน้ฐาน โรงไฟฟ้าพระนครเหนือ ชดุที ่1 การไฟฟ้าฝ่ายผลิตแหง่ประเทศไทย22,106.30       23,357.60       25,860.20       24,817.45       24,400.35       

18 EGCO บรษัิท ผลิตไฟฟ้า จ  ากดั (มหาชน) 113,716.44     130,563.32     172,680.52     101,344.51     92,394.61       

19 EP บรษัิท อีสเทอรน์ พาวเวอร ์กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 4,598.17         2,432.95         3,372.96         4,270.88         5,315.29         

20 ESSO บรษัิท เอสโซ ่(ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 60,911.10       35,300.75       29,936.42       25,610.35       25,437.31       

21 GPSC บรษัิท โกลบอล เพาเวอร ์ซินเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 107,877.66     87,650.60       241,791.79     207,955.04     250,250.98     

22 GREEN บรษัิท กรนี รซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 915.23            826.20            662.60            834.39            1,243.40         

23 GULF บรษัิท กลัฟ์ เอ็นเนอรจี์ ดีเวลลอปเมนท ์จ  ากดั (มหาชน) 138,664.50     173,863.95     354,127.80     401,860.39     536,791.61     

24 GUNKUL บรษัิท กนักลุเอ็นจิเนียริง่ จ  ากดั (มหาชน) 29,377.74       20,772.14       26,469.94       22,383.98       49,742.17       

25 IRPC บรษัิท ไออารพี์ซี จ  ากดั (มหาชน) 144,062.66     117,497.91     75,198.66       76,016.04       78,468.17       

26 LANNA บรษัิท ลานนารซีอรส์เซส จ ากดั (มหาชน) 9,449.99         6,142.50         4,042.50         4,042.50         7,980.00         

27 MDX บรษัิท เอ็ม ดี เอ็กซ ์จ  ากดั (มหาชน) 2,496.86         1,778.72         1,341.17         1,188.98         3,234.03         

28 NOVA บรษัิท โนวา เอมไพร ์จ  ากดั (มหาชน) 900.00            1,320.00         1,080.00         1,200.00         1,399.99         

29 PTG บรษัิท พีทีจี เอ็นเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 36,406.00       14,362.00       26,887.00       26,553.00       25,217.00       

30 PTT บรษัิท ปตท. จ ากดั (มหาชน) 1,256,771.83  1,313,897.83  1,256,771.83  1,213,927.34  1,085,393.86  

31 PTTEP บรษัิท ปตท. ส ารวจและผลิตปิโตรเลียม จ ากดั (มหาชน) 396,998.54     450,593.34     494,263.18     390,051.07     468,458.28     

32 QTC บรษัิท คิวทีซี เอนเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 4,057.82         1,698.64         1,432.59         1,337.08         1,995.39         

33 RATCH บรษัิท ราช กรุป๊ จ  ากดั (มหาชน) 78,662.50       73,587.50       99,687.50       76,850.00       65,250.00       

34 RPC บรษัิท อารพี์ซีจี จ  ากดั (มหาชน) 926.31            508.82            861.08            795.85            1,748.25         

35 SCG บรษัิท สหโคเจน (ชลบรุ)ี จ ากดั (มหาชน) 4,622.20         4,182.90         3,705.40         3,342.50         7,156.73          
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ตารางที่ 10 ข้อมูลมูลค่าตามราคาตลาดของบริษัทในหมวดธุรกิจพลังงานและสาธารณูปโภค  
          (MCAP) ปี 2560 – 2564 (ต่อ) 
 

ล าดบั หลักทรพัย์ ช่ือบรษัิท 2560 2561 2562 2563 2564

36 SCI บรษัิท เอสซีไอ อีเลคตรคิ จ  ากดั (มหาชน) 4,575.00         1,860.00         1,177.50         990.00            1,365.00         

37 SCN บรษัิท สแกน อินเตอร ์จ  ากดั (มหาชน) 6,060.00         5,016.00         2,592.00         2,052.00         2,496.00         

38 SGP บรษัิท สยามแก๊ส แอนด ์ปิโตรเคมีคลัส ์จ  ากดั (มหาชน) 22,330.04       15,621.84       17,827.27       18,378.63       22,605.71       

39 SKE บรษัิท สากล เอนเนอย ีจ  ากดั (มหาชน) 1,497.30         957.90            799.80            595.20            1,104.84         

40 SOLAR บรษัิท โซลารต์รอน จ ากดั (มหาชน) 1,077.37         1,110.01         837.95            642.07            816.19            

41 SPCG บรษัิท เอสพีซีจี จ  ากดั (มหาชน) 20,235.38       17,629.22       19,090.20       19,577.20       19,426.54       

42 SPRC บรษัิท สตาร ์ปิโตรเลียม รไีฟนน่ิ์ง จ  ากดั (มหาชน) 74,143.93       41,624.66       46,394.15       34,904.01       42,491.84       

43 SSP บรษัิท เสรมิสรา้ง พาวเวอร ์คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 7,606.50         6,868.90         6,776.70         10,695.20       13,355.11       

44 SUPER บรษัิท ซปุเปอร ์เอนเนอรย์ ีคอรเ์ปอเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 31,998.87       14,495.22       15,315.70       26,255.49       25,982.00       

45 SUSCO บรษัิท ซสัโก ้จ  ากดั (มหาชน) 4,092.00         2,662.00         3,080.02         3,212.02         3,564.02         

46 TAE บรษัิท ไทย อะโกร เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 2,680.00         2,040.00         3,280.00         2,360.00         2,280.00         

47 TCC บรษัิท ไทย แคปปิตอล คอรป์อเรชั่น จ  ากดั (มหาชน) 729.27            524.56            294.27            294.27            1,499.14         

48 TOP บรษัิท ไทยออยล ์จ  ากดั (มหาชน) 211,142.88     135,151.85     142,291.94     106,081.45     100,981.38     

49 TPIPP บรษัิท ทีพีไอ โพลีน เพาเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 68,460.00       47,460.00       36,960.00       35,952.00       34,944.00       

50 TSE บรษัิท ไทย โซล่าร ์เอ็นเนอรย์ี ่จ  ากดั (มหาชน) 8,929.80         3,963.96         6,226.09         5,251.94         5,548.42         

51 TTW บรษัิท ทีทีดบับลิว จ  ากดั (มหาชน) 50,274.00       49,476.00       55,062.00       49,476.00       45,486.00       

52 WHAUP บรษัิท ดบับลิวเอชเอ ยทูิลิตีส้ ์แอนด ์พาวเวอร ์จ  ากดั (มหาชน) 30,982.50       21,228.75       20,846.25       16,065.00       15,606.00        
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ภาคผนวก ข 
วิเคราะห์ผลสถติด้วยโปรแกรม SPSS 
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การวิเคราะห์ค่าสหสัมพันธ์เพียร์สัน (Pearson Product Moment Correlation) 
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 การวิเคราะห์สมการถดถอยพหุคูณแบบเป็นขั้นตอน (Stepwise multiple regression 
analysis) 
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